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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

W okresie I-IX 2011 r. sytuacja sektora bankowego pozostata stabilna. AktywnosS¢ wiekszosci bankdw,
mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedazy byta umiarkowana, co nalezy faczyc z
utrzymujacg sie niepewnoscig, co do rozwoju koniunktury oraz procesami dostosowawczymi zmierzajgcymi do
wzmochienia zarzadzania ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania. Oceniajac poszczegdlne obszary mozna
stwierdzic:

e Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatlowej jest dobra. Pomimo to, pozadane jest dalsze
wzmochnienie pozycji kapitatowej, co wynika zaréwno z poziomu ryzyka zakumulowanego w
bilansach bankdw, jak tez pogorszenia uwarunkowan zewnetrznych dziatalnosci bankéw. Majac to na
uwadze, KNF zdecydowata sie na wydanie bankom rekomendacji odnosnie wyptat z zysku za
rok 2011, ktdére majg na celu zwiekszenie stabilnosci i mozliwosci rozwoju polskiego systemu
bankowego.

e Biezgca sytuacja w zakresie plynnosci jest zadowalajaca. Gitownym utrudnieniem w
zarzadzaniu plynnoscia jest spadek wzajemnego zaufania pomiedzy uczestnikami rynku
finansowego. Dlatego niezbedny jest wzrost stabilnosci zrodet finansowania oraz realizowanie strategii
dziatania, ktore uwzgledniajg trudne uwarunkowania zewnetrzne. Trzeba jednak stwierdzi¢, ze biorgc pod
uwage sytuacje polskiego sektora bankowego nie ma powodoéw, aby krajowy rynek
miedzybankowy funkcjonowat w ograniczonym zakresie.

e Tempo wzrostu akcji kredytowej pozostaje umiarkowane. Gtownymi obszarami rozwoju akcji
kredytowej byty kredyty dla przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiebiorcow
indywidualnych i sektora budzetowego.

Uwage zwraca znaczny wzrost akcji kredytowej dla przedsiebiorstw, a zwiaszcza wzrost akgji
kredytowej dla duzych przedsiebiorstw. Mozna zatem stwierdzi¢, ze realizuje sie scenariusz, w ktérym
utrzymujgce sie relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego zaczyna przektadaé sie na wzrost
popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na zwiekszenie
jego podazy ze strony bankdw.

Silny wzrost kredytow mieszkaniowych wynikat z ostabienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu zmian
kurséw walutowych tempo wzrostu bytoby zblizone do poprzednich okreséw, aczkolwiek w III kwartale
odnotowano jego zmniejszenie.

Z drugiej strony odnotowano zmniejszenie zadtuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnych, co
nalezy taczy¢ z zaostrzeniem polityki kredytowej bankéw, okresem adaptacji do zalecert Rekomendacji T
oraz sprzedazg czesci portfela ztych kredytow.

Zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach, moze byC¢ pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, co moze prowadzic do ponownego ograniczenia popytu na kredyt ze strony
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez jego bardziej selektywnej podazy ze strony bankow.

e Utrzymuje sie relatywnie niskie tempo wzrostu bazy depozytowej, co wynika z umiarkowanego
tempa wzrostu depozytdw gospodarstw domowych oraz spadku depozytow przedsiebiorstw (nalezy
jednak odnotowac silny przyrost depozytéw gospodarstw domowych w III kwartale, co nalezy wigzac z
uatrakcyjnieniem oferty depozytowej bankéw oraz dekoniunkturg na rynku kapitatowym). W strukturze
terminowej depozytéw niepokoi bardzo wysoki stan tzw. "lokat antypodatkowych”, co zmusito
KNF do reakcji w celu eliminacji zjawiska. Za niekorzystny nalezy tez uzna¢ bardzo niski udziat
depozytéw o okresach wymagalnosci powyzej 1 roku (okoto 5%), co wymaga zmian w polityce
depozytowej bankéw, zachet systemowych do dtugoterminowego oszczedzania w bankach, jak tez
rozwoju alternatywnych zrédet finansowania, m.in. w postaci emisji papieréw dtuznych zabezpieczonych
wierzytelnosciami hipotecznymi opartymi o jednorodne portfele kredytowe o Scisle okreslonym profilu
ryzyka oraz rozwoju rynku listdw zastawnych emitowanych przez banki hipoteczne.

W zwigzku z relatywnie niskg dynamikg wzrostu depozytéw sektora niefinansowego, istotnym zrédtem
rozwoju dziatalnosci sektora bankowego bylty tez srodki pozyskane z rynku finansowego. Najwazniejsze z
nich stanowity depozyty i kredyty od sektora finansowego, z ktorych wiekszosc (blisko 70%) stanowity
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zobowigzania wobec nierezydentéw i pochodzita gtdwnie z podmiotdw grupy macierzystej. Z jednej
strony zwieksza stabilnos¢ tych srodkéw, ale z drugiej uzaleznia banki od sytuacji spotki matki (okoto
potowy tych Srodkdw stanowity zobowigzania wymagalne do 1 roku, co wigze sie z koniecznoscig ich
szybkiego odnowienia).

e Odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gtownym zrodtem poprawy byt wzrost
wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw (pozostate pozycje
miaty niewielki wptyw na poprawe wynikow bankow; tempo wzrostu kosztdw byto ograniczone).

Uwage, zwraca dodatni wynik finansowy wiekszosci bankow, ktdre w analogicznym okresie ubiegtego
roku odnotowaty znaczace straty.

Gtownym czynnikiem wzrostu wyniku odsetkowego byt relatywnie wysoki wzrost przychodow
odsetkowych, przy czym uwage zwraca silny wzrost przychodéw od kredytdow mieszkaniowych i
przedsiebiorstw oraz spadek przychoddw z tytutu kredytow konsumpcyjnych. Po stronie kosztow uwage
zwraca niska dynamika odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw domowych, co $wiadczy o tym, ze
banki dazyty do poprawy wyniku odsetkowego ,kosztem” klientow detalicznych.

Poprawa ujemnego salda odpisow i rezerw wynikata gtdwnie ze spadku odpisow na kredyty
konsumpcyjne, a w mniejszym stopniu rowniez ze spadku odpisow z tytutu kredytow dla sektora
przedsiebiorstw. Z drugiej strony odnotowano wzrost odpiséw na kredyty mieszkaniowe i IBNR.

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartatach zdajg sie Swiadczy¢ o tym, ze w wiekszosci bankow
doszto do przetomu w narastaniu niekorzystnych zjawisk. Jednak w zwigzku z obawg o spowolnienie
tempa wzrostu gospodarki oraz pewnym pogorszeniem jakosci portfela kredytowego w III kwartale,
otwartym jest pytanie o kontynuacje pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach.

e Glownym obszarem ryzyka pozostaje portfel kredytowy, ktdrego jakos¢ w latach 2009-2010
ulegta silnemu pogorszeniu. W I potroczu br. zaobserwowano wyhamowanie przyrostu kredytow
zagrozonych (czes¢ pozytywnych zmian wynikata ze zdarzen o charakterze jednorazowym). Jednak w
III kwartale w niektorych obszarach odnotowano pogorszenie jakosci kredytow.

Sytuacja w portfelu kredytéw dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakos$¢ tych
portfeli byta wysoka.

Jakosc¢ kredytow konsumpcyjnych wskazuje na oznaki stabilizacji (wzrost udziatu kredytow
zagrozonych nalezy tgczy¢ m.in. ze spadkiem wartosci portfela kredytowego), chociaz w III kwartale
zanotowano wzrost kredytow o opoznieniu w splacie powyzej 30 dni, ktéry moze wywierac
negatywna presje na przyszte wyniki bankow.

Najwiekszy wptyw na odnotowany w br. przyrost portfela kredytdw zagrozonych miato pogorszenie
jakosci kredytow mieszkaniowych, szczegdlnie wyrazne w III kwartale. Jednoczesnie analiza
opdznien w sptacie do 30 dni i powyzej 30 dni wskazuje na wysokie prawdopodobienstwo
dalszego pogorszenia jakosci portfela tych kredytow w przyszlych okresach. W zwigzku z tym,
za niekorzystny nalezy uznac¢ dalszy wzrost udzialu w nowo udzielanych kredytach,
kredytow o LTV>80% (ponad 50% nowo udzielanych kredytéw) oraz kredytéw o okresach sptaty
powyzej 25 lat (blisko 70% nowo udzielanych kredytdéw), co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na
poziomie klienta i banku oraz ogranicza mozliwosci ewentualnej restrukturyzacji zadtuzenia.

Szczegolnie ryzykowny jest stale rosnacy udziat kredytéw o LTV>80%, zwtaszcza jezeli uwzgledni sie, ze
juz obecnie banki majg duzy portfel kredytéw, w przypadku ktdrych wartos$¢ nieruchomosci stanowigcych
gtéwne zabezpieczenie jest nizsza od wartosci udzielonych kredytow. Na podstawie danych nadzoru
mozna szacowaé, ze na skutek obserwowanego w br. spadku cen nieruchomosci oraz znacznego
ostabienia ztotego, liczba kredytow o LTV>100% wzrosta z 149,4 tys. na koniec 2010 r. do okoto
300 tys. na koniec wrzesnia br., a ich wartos¢ zwiekszyta sie z 55,9 mid zt do okoto 100 mid zt.
W przypadku istotnego pogorszenia jakosci portfela tych kredytow i koniecznosci realizacji przez banki
zabezpieczen na masowa skale (przy braku mozliwosci skutecznej realizacji innych zabezpieczen), czes¢
klientéw i bankéw musiataby ponies¢ wysokie straty. Dlatego tez banki powinny ustanowi¢ dodatkowe
zabezpieczenia lub tez zabezpieczy¢ wzrost ryzyka dodatkowym kapitatem. Ponadto wysoki udziat
kredytow o LTV>80% a zwiaszcza powyzej 100% moze stanowiC przeszkode w rozwoju rynku
instrumentéw dtuznych opartych o jednorodne portfele wierzytelnosci hipotecznych.
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Istotne jest tez ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej wynikajgce z wysokiego udziatu
kredytow mieszkaniowych w bilansach bankéw zajmujacych kluczowa pozycje na rynku. Banki te
uzaleznily swojq sytuacje finansowq od jakosci portfela kredytow mieszkaniowych i sytuacji
na rynku nieruchomosci, a ze wzgledu na wysoki udziat kredytow walutowych réwniez od sytuacji na
rynku walutowym i poziomu stop procentowych ksztattowanych przez zagraniczne wtadze monetarne.
Istotne jest tez ryzyko ptynnosci zwigzane z finansowaniem ekspozycji walutowych. W kontekscie
kredytow walutowych trzeba tez stwierdzi¢, ze analizy nadzoru przecza tezie o wyzszej jakosci portfela
kredytow walutowych (jakos¢ kredytow ztotowych i walutowych jest zblizona). Majac na uwadze
ryzyka generowane przez portfel kredytow walutowych, jak tez ich bardzo wysoki udziat w portfelu,
nalezy stwierdzi¢, ze ponad 20% udziat kredytow walutowych w sprzedazy nowych kredytow
jest zbyt wysoki (nadal jest to produkt powszechnie dostepny, a nie ma charakteru niszowego).

Majac na uwadze powyzsze zagrozenia, KNF nie wyklucza podjecia dalszych dziatan na poziomie systemu
i poszczegodlnych bankdw.

Jakos¢ portfela kredytow sektora przedsiebiorstw ulegta poprawie, chociaz w III kwartale
odnotowano ponowny przyrost kredytow zagrozonych.

Pomimo utrzymania relatywnie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego, na przetomie II i III kwartatlu
doszto do silnego wzrostu ryzyka w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki, a tym samym
sektora bankowego. Wynikato to m.in. z braku umiejetnosci znalezienia skutecznego rozwigzania kryzysu
zadtuzeniowego niektorych krajow strefy euro, przedtuzajgcego sie procesu uchwalenia przez Kongres USA
podwyzszenia limitbw zadtuzenia USA, narastania obaw o sytuacje finansowg niektdrych europejskich grup
bankowych, potaczonych z sygnatami stabniecia tempa wzrostu gospodarczego w UE i USA oraz pogorszeniem
nastrojow przedsiebiorstw i konsumentow. Proces ten zostat pogtebiony przez caly serie obnizek ratingdow
poszczegodlnych krajow i instytucji finansowych.

Dodatkowym czynnikiem byt tez przekaz medialny, ktdry w sposdb nadmierny, a czesto i nierzetelny,
eksponowat kwestie faktycznych lub potencjalnych zagrozen, co wptywato na postawy uczestnikow rynku
finansowego, przedsiebiorcow i konsumentéw (m.in. pod wptywem spekulacji medialnych, instytucje finansowe
ograniczaty wzajemne ekspozycje).

Konsekwencja kumulacji tych zjawisk byt gwaltowny wzrost awersji do ryzyka i pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, co doprowadzito m.in. do bardzo silnej przeceny na rynkach akcji, wyprzedazy walut z rynkéw
wschodzacych, jak tez ograniczenia lub zaniku ptynnosci rynku niezabezpieczonego finansowania $rednio- i
dtugoterminowego. Sytuacje w zakresie ptynnosci poprawita dopiero interwencja gtownych bankéw centralnych,
ktére zobowigzaty sie do dostarczenia niezbednej bankom ptynnosci.

Pogorszenie klimatu inwestycyjnego, ostabienie koniunktury u gtéwnych partneréw handlowych Polski oraz
wzrost potrzeb kapitatowych niektorych europejskich grup bankowych niesie szereg potencjalnych zagrozen dla
polskiej gospodarki i bankdw. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig ostabienia tempa wzrostu
gospodarczego, presjg na wzrost relacji dlugu publicznego do PKB oraz pogorszeniem sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcéw. Dodatkowo na skutek pogorszenia sytuacji finansowej niektdrych podmiotéw
macierzystych w stosunku do polskich instytucji, nie mozna wykluczy¢ zmniejszenia ich wsparcia dla rozwoju
biznesu w Polsce lub tez jego sprzedazy (dodatkowo dochodzi kwestia przenoszenia ryzyka reputacji). W
konsekwencji banki muszg liczy¢ sie z mozliwoscig negatywnej presji na ich sytuacje ptynnosciowa i finansowa.
Dlatego niezbedne jest, aby banki stale monitorowaly potencjalne zagrozenia oraz kontynuowaty
dzialania zmierzajace do zapewnienia odpowiedniego bufora ptynnosci, jak tez utrzymywaly i
wzmacnialy swoja pozycje kapitatlowa. W tym tez kierunku zmierzajg ostatnie dziatania KNF nakierowane
na likwidacje produktéw antypodatkowych oraz zalecenia w sprawie podziatu zyskéw za 2011 r.

Trzeba jednak dodac, ze pomimo ponownej eskalacji zjawisk kryzysowych, Polska jest dobrze postrzegana
na tle innych krajow europejskich, o czym swiadczy podtrzymanie ratingdw kraju przez gtéwne agencje, jak
tez relatywna stabilno$¢ rentownosci polskich papieréw skarbowych oraz wzrost zaangazowania inwestoréw
zagranicznych na rynku polskiego dtugu.

Z drugiej strony, kryzys to nie tylko zagrozenia, ale i potencjalne szanse dla polskiej gospodarki i
polskich przedsiebiorstw. W przypadku skutecznych dziatan ograniczajgcych tempo narastania dtugu
publicznego, jak tez wykazania przez polskg gospodarke odpornosci na zjawiska kryzysowe, Polska ma szanse na
zwiekszenie naptywu kapitatu i inwestycji w srednim i dlugim okresie. Kryzys stwarza tez okazje dla czesci
przedsiebiorstw na szybszy rozwdj oraz przejecie stabszych konkurentéow. W diuzszej perspektywie, obecny
kryzys moze zatem stanowi¢ impuls do przyspieszenia tempa wzrostu polskiej gospodarki.
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Wybrane charakterystyki sektora bankowego

2z - Zmiana do
Wartos¢ (min zt; %) 12/2010 09/2010
09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 min zt % min zt %
EUR/PLN 3,9870 3,9603 3,9866 4,4112] 04509 114%] 0,4242 10,6%
CHF/PLN 2,9955 3,1639 3,3004 3,6165] 04526 14,3%] 0,6210 20,7%
USD/PLN 2,9250 2,9641 2,7517 3,2574] 0,2933 9,9%]1 0,3324 11,4%
Suma bilansowa 1142 293 1159358 1224372 1280401f] 121043 10,4%] 138 108 12,1%
Udziat niedopasowania walutowego -5,7% -5,9% -4,9% -5,8% X X X X
Wybrane pozycje rachunku wynikow
1/ Wynik dziatalnosci bankowej 39 435 53 083 28 081 42 348 X X 2913 7,4%
- wynik z tytutu odsetek 22 731 30 899 16 827 25 643 X X 2912 12,8%
- wynik z tytutu opfat i prowizji 10 255 13 754 6978 10 408 X X 153 1,5%
- pozostate pozycje 6 449 8 429 4276 6 297 X X -152 -2,4%
2/ Koszty dziatania 18 737 25 477 13 165 19 596 X X 859 4,6%
3/ Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 8717 11 235 4292 6 415 X X -2 301 -26,4%
4/ Wynik finansowy netto 8513 11 420 7 790 11 976 X X 3 463 40,7%
Wybrane pozycje bilansu
1/ Aktywa
- kasa i naleznosci od b centralnych 34 630 50 419 38 178 52 536 2117 4,2% 17 906 51,7%
- naleznosci od bankéw 66 978 68 472 69 446 82 106] 13634 19,9%] 15129 22,6%
- kredyty 728 910 753 641 794 461 845360] 91719 12,2%] 116 450 16,0%
- instrumenty dtuzne i kapitatowe 251 567 231 193 265 991 232 178 985 0,4%] -19 389 -7,7%
2a/ Zobowigzania 1 026 533 1043378 1107841 1155333] 111955 10,7% ] 128 800 12,5%
- depozyty i kredyty sek. finansowego 235 216 244 831 266 082 269419] 24589 10,0%) 34203 14,5%
- depozyty sektora niefinansowego 587 130 620 363 627 221 650 605 30243 49%] 63475 10,8%
- gospodarstwa domowe 404 559 422 360 435 830 453 143 30 783 7,3%] 48584 12,0%
- przedsiebiorstwa 166 827 182 781 176 186 181 636 -1145 -0,6%] 14809 8,9%
- depozyty sektora budzetowego 69 046 52 957 61 359 66 811 13854 26,2% -2 235 -3,2%
2b/ Kapitaty 115 760 115 980 116 531 125 068 9 088 7,8% 9 308 8,0%
Kredyty ogétem (wartosc bil. brutto) 762 083 787 454 829 657 8819050 94452 12,0%] 119 822 15,7%
1/ Kredyty dla sektora finansowego 23 388 25534 25 686 25 989 455 1,8% 2 600 11,1%
2/ Kredyty dla sektora niefinansowego 683 676 698 532 737 987 780 668] 82136 118%] 96992 14,2%
Gospodarstwa domowe 459 082 475 425 497 599 526 035] 50609 10,6%] 66953 14,6%
- kredyty mieszkaniowe 251 085 267 508 287 609 311889] 44381 16,6%] 60804 24,2%
- zlotowe 91 405 98 225 109 707 115901) 17676 18,0%|] 24496 26,8%
- walutowe 159 680 169 283 177 903 195988] 26705 158%] 36308 22,7%
- kredyty konsumpcyjne 134 543 134 057 129 767 131 897 2160  -1,6% -2 646 -2,0%
- pozostate 73 453 73 860 80 223 82 248 8388 114% 8 795 12,0%
Przedsiebiorstwa 221 490 219 688 236 831 250 793] 31105 14,2%] 29302 13,2%
- MSP 128 255 126 999 138 610 145344) 18345 144%] 17089 13,3%
- duze przedsiebiorstwa 93 235 92 688 98 221 105449] 12760 13,8%) 12214 13,1%
3/ Kredyty dla sektora budzetowego 55 019 63 387 65 984 75248] 11861 18,7%] 20229 36,8%
Udziat kredytow zagrozonych
Kredyty ogdtem 7,9% 7,8% 7,5% 7,5% X X X X
Gospodarstwa domowe 7,2% 7,2% 7,2% 7,3% X X X X
- kredyty mieszkaniowe 1,8% 1,8% 2,1% 2,2% X X X X
- kredyty konsumpcyjne 17,0% 17,3% 17,9% 18,3% X X X X
- pozostate 7,6% 8,1% 8,1% 9,1% X X X X
Przedsiebiorstwa 12,3% 12,4% 11,0% 10,7% X X X X
- MSP 14,2% 14,6% 13,0% 12,4% X X X X
- duze przedsiebiorstwa 9,7% 9,4% 8,2% 8,3% X X X X
Udziat kr. opéznionych w splacie
Sektor niefinansowy opdznienia > 30 dni 7,4% 7,5% 7,4% 7,7% X X X X
w tym > 90 dni 6,2% 6,2% 6,0% 6,4% X X X X
Adekwatnos¢ kapitatowa
Fundusze wiasne 99 853 100 599 105 246 110 155 9 556 9,5%]§ 10301 10,3%
Catkowity wymég kapitatowy 57 378 58 151 61 416 66 841 8690 14,9% 9 462 16,5%
Nadwyzka fund. wtasnych nad wymogiem 42 475 42 448 43 830 43 314 866 2,0% 839 2,0%
Wspotczynnik wyptacalnosci 13,9 13,8 13,7 13,2 X X X X
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CZYNNIKI KSZTALTUJACE WYNIK FINANSOWY
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1 UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE DZIALALNOSCI BANKOW?
1.1 Sytuacja makroekonomiczna

W okresie I-IX br. utrzymato sie umiarkowane, stabilne tempo wzrostu gospodarczego (wedtug wstepnych
szacunkow tempo wzrostu PKB w III kwartale br. wyniosto 4,2%, wobec 4,5% w I kwartale oraz 4,3% w II
kwartale). Pomimo nieztego tempa wzrostu gospodarczego, jest ono jednak o 1-2 pkt. proc. nizsze niz w okresie
poprzedzajgcym globalny kryzys finansowy. Odnotowano przy tym:

o wzrost produkcji sprzedanej przemystu (o 7,0% w stosunku do okresu I-IX 2010 r.), produkgcji
budowlano-montazowej (o0 18,2%) oraz wzrost sprzedazy detalicznej (o 7,4%);

e wzrost wymiany handlowej z zagranicg (eksport w ziotych o 13,2%, w EUR o 13,9%; import
odpowiednio 0 13,3% i 14,1%);

e poprawe wynikow finansowych sektora przedsiebiorstw (wynik finansowy netto wzrést z 67,5 mid
zt w okresie I-IX ub.r. do 77,4 mid zt w analogicznym okresie br., tj. 0 14,6%), obnizenie wskaznika
poziomu kosztéw, nieznaczne pogorszenie wskaznikdw ptynnosci;

Wykres 1. Wykres 2.
Roczne tempo wzrostu produkcji i sprzedazy detalicznej (%) Wyniki finansowe sektora przedsiebiorstw (mid zt)
35
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! Szerzej zob. ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju”, GUS; ,Produkt krajowy brutto. Szacunek wstepny”, GUS;
,Obroty handlu zagranicznego ogdtem i wedtug krajéw”, GUS; ,,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych”, GUS;
»Raport o inflacji”, NBP; ,Komunikat z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej”, NBP; ,Raport o stabilnosci systemu finansowego”,
NBP; ,Ogolnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci” AMRON-SARFIN; ,Monthly
Bulletin”, ECB.
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Wykres 5.
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Wykres 6.
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e poprawe sytuacji na rynku pracy, przejawiajacg sie wzrostem zatrudnienia (o 3,6% w stosunku do
okresu I-IX ub.r.) oraz wzrostem wynagrodzen brutto w sektorze przedsiebiorstw (o 5,1%). Znaczacy
wzrost inflacji spowodowat jednak, ze sita nabywcza ptac brutto zwiekszyta sie w nieznacznym stopniu (o
1,1%). Stopa bezrobocia, pomijajac wahania sezonowe, pozostaje relatywnie stabilna i w ostatnich
okresach ksztattuje sie na poziomie okoto 2 pkt. proc. wyzszym niz przed kryzysem (rejestrowanego na
poziomie okoto 11%-13%; a zharmonizowana na poziomie okoto 9%-10% w zaleznosci od miesigca);

e utrzymywanie sie silnej presji inflacyjnej, co zwigzane bylo ze wzrostem cen surowcow, zywnosci
oraz wzrostem stawki VAT (wskaznik CPI wzrost z 3,1% na koniec ub.r. do 3,9% na koniec wrzesnia br., a
PPI z 6,2% do 8,4%, przy czym w marcu br. osiggnat przejsciowo poziom 9,5%);

e pozostawanie wskaznikow ogolnego klimatu koniunktury w przemysle i budownictwie oraz
ufnosci konsumenckiej w sferze niskich lub negatywnych odczytow;

e spadek cen mieszkan (w III kwartale Srednie ceny transakcyjne na gtéwnych rynkach nieruchomosci
byly $rednio o okoto 5%-7% nizsze niz w III kwartale ub.r.). Odnotowano przy tym spadek liczby
mieszkan oddanych do uzytkowania (o0 10,6% w stosunku do okresu I-IX ub.r.), chociaz z drugiej strony
wystapit wzrost liczby mieszkan, ktorych budowe rozpoczeto (o 0,5%) oraz liczby pozwolen wydanych na
budowe (0 6,8%). Jednoczesnie na rynku deweloperskim odnotowano najwyzszg w historii wartos¢ oferty
mieszkan dostepnych do sprzedazy, w tym mieszkan gotowych do odbioru?;

e poprawe biezacej sytuacji budzetu panstwa (na koniec wrzesnia br. deficyt wynidst 21,9 mid zt
wobec 39,5 mld zt na koniec wrzesnia ub.r.; stopien realizacji planowanych na caty rok dochoddw byt
wyzszy, a wydatkow nizszy niz w analogicznym okresie ub.r.; wzrost dochodéw podatkowych o 10,5%). Z
drugiej strony niepokoi szybko rosnace zadtuzenie sektora finansow publicznych (zadtuzenie
sektora finansow publicznych wzrosto z 747,9 mld zt na koniec ub.r. do 798,8 mid zt na koniec wrzesnia
br., tj. 0 6,8%).

Pomimo relatywnie dobrej sytuacji biezacej, perspektywy rozwoju polskiej gospodarki w kolejnych
okresach ulegty pogorszeniu. Wynika to z pojawienia sie sygnatow ostabienia koniunktury gospodarczej
na swiecie oraz narastania kryzysu zadluzeniowego niektorych krajow UE i USA, co na przetomie II i III
kwartatu doprowadzito do gwaltownego pogorszenia klimatu inwestycyjnego na Swiecie. W konsekwencji
trzeba liczy¢ sie z mozliwoscig zmniejszenia tempa wzrostu polskiej gospodarki, na skutek spadku popytu
zewnetrznego, jak tez zmniejszenia sktonnosci do inwestowania przez przedsiebiorstwa oraz ograniczenia
wydatkow ze strony konsumentdw. Trzeba jednak doda¢, ze o ile w krajach strefy euro w III kwartale
odnotowano spadek tempa wzrostu gospodarczego, o tyle w USA pomimo utrzymywania sie wskaznikow
koniunktury na niskich poziomach, tempo wzrostu ulegto nieznacznemu przyspieszeniu.

Istotnym zrodtem zagrozen dla rozwoju gospodarki jest tez szybko rosngce zadtuzenie sektora finansow
publicznych, ktére moze doprowadzi¢ do przekroczenia II progu ostroznosciowego zapisanego w ustawie o
finansach publicznych (relacja dtugu publicznego do PKB > 55%), co wigzatoby sie z koniecznoscig podijecia
krokéw zmierzajagcych m.in. do ograniczenia wydatkdw, a tym samym uderzytoby w popyt wewnetrzny i
gospodarke.

1.2  Sytuacja na rynku finansowym

Przez wiekszos$¢ I potrocza sytuacja na globalnych rynkach finansowych byla relatywnie stabilna.
Najwiekszy wptyw na nastroje uczestnikdw rynku wywierat rozwdj sytuacji w tzw. peryferyjnych krajach strefy
euro, naptyw danych makroekonomicznych z USA, UE oraz Chin, jak tez ocena wptywu skutkéw trzesienia ziemi w
Japonii oraz rozwdj sytuacji w krajach arabskich. Naptyw negatywnych informacji na ogét powodowat okresowy
wzrost awersji do ryzyka, co znajdowato odzwierciedlenie na rynku walutowym, instrumentéw dtuznych, akgji i
surowcdw. Pomimo zmiennosci i utrzymujacej sie niepewnosci, w okresie tym odnotowano m.in. lokalne maksima
na rynkach akcji i surowcdw, jak tez obserwowano umocnienie walut rynkéw wschodzgcych. Z drugiej strony
obserwowano jednak state narastanie obaw o sytuacje fiskalng niektdrych krajow strefy euro i USA, co
znajdowato odzwierciedlenie m.in. w ostabieniu EUR wzgledem innych walut gtéwnych, wzroscie kwotowan CDS,
jak tez wzroscie rentownosci obligacji emitowanych przez niektoére kraje strefy euro.

2 Wedtug danych REAS na koniec III kwartatu br. na szeéciu badanych rynkach (Warszawa, Krakéw, £6dz, Wroctaw, Tréjmiasto,
Poznan) w ofercie sprzedazy deweloperdw znajdowato sie 48 tys. mieszkan (najwyzsza w historii), z czego 9,5 tys. bylo
gotowych do odbioru (o0 0,2 tys. mniej niz na koniec II kwartatu) - zob. ,Rynek mieszkaniowy w Polsce”, REAS.
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Wykres 13.
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Wykres 21. Wykres 22.
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Zrédio: Bloomberg, NBP, obliczenia wtasne

Na przelomie II i III kwartatu doszto do zasadniczej zmiany nastrojow i gwaltownego pogorszenia
sytuacji na globalnych rynkach finansowych. Wynikato to z braku umiejetnosci znalezienia skutecznego
rozwigzania kryzysu zadluzeniowego niektorych krajow strefy euro i przedtuzajgcego sie procesu uchwalenia
przez Kongres USA podwyzszenia limitow zadtuzenia USA, narastania obaw o sytuacje finansowa niektérych
europejskich grup bankowych, potaczonych z sygnatami stabniecia tempa wzrostu gospodarczego w UE i USA,
oraz pogorszeniem nastrojéw przedsiebiorstw i konsumentéw. Proces ten zostat poglebiony przez dziatania
najwazniejszych agencji ratingowych, ktére dokonaty catego szeregu obnizek ratingéw poszczegodinych
krajow i instytucji finansowych. O ile w wiekszosci przypadkéw podjete przez agencje decyzje mozna uznac
za zasadne to trzeba mie¢ na uwadze, ze w sytuacji bardzo duzej niepewnosci i nerwowosci panujgcej na rynkach
przyczynity sie one do pogtebienia zjawisk kryzysowych. Ponadto, konsekwencjg obnizenia ratingu na ogét jest
wzrost kosztéw finansowania, jak tez wyprzedaz papieréw emitowanych przez dany podmiot (na skutek regulacji
nadzorczych lub wewnetrznych zakazujacych inwestowania w papiery o podwyzszony profilu ryzyka), co prowadzi
do pogorszenia sytuacji danego podmiotu i moze stanowi¢ przestanke do ponownego obnizenia ratingu. Istotnym
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czynnikiem pogtebiajacym zjawiska kryzysowe jest tez przekaz medialny, ktéry w sposdb nadmierny, a
czesto i nierzetelny eksponuje kwestie faktycznych lub potencjalnych zagrozen, co wptywa na postawy
uczestnikdw rynku finansowego, przedsiebiorcdw i konsumentow. W rezultacie, cze$¢ z nich zaczyna ogranicza
inwestycje i konsumpcje, a na rynkach finansowych zwieksza sie napiecie (m.in. niektore podmioty ograniczaja
ekspozycje na instytucje bedace przedmiotem negatywnych spekulacji medialnych, banki ograniczajg wzajemne
limity), co prowadzi do pogtebienia zjawisk kryzysowych.

Konsekwencjg kumulacji tych zjawisk byt gwaltowny wzrost awersji do ryzyka i pogorszenie klimatu
inwestycyjnego, co doprowadzito m.in. do bardzo silnej przeceny na rynkach akcji i surowcow,
wyprzedazy walut z rynkdw wschodzacych, jak tez ograniczenia lub zaniku plynnosci rynku
niezabezpieczonego finansowania srednio- i dlugoterminowego oraz wzrostu kosztu finansowania i
stawek CDS. Do zaostrzenia sytuacji na rynku pienieznym, przyczynito sie rowniez ograniczenie ekspozycji na
Europe ze strony amerykanskich funduszy rynku pienieznego, co zmusito europejskie banki do szukania
alternatywnych Zrédet finansowania. Jednocze$nie obserwowano szybki wzrost depozytow lokowanych przez
banki na rachunkach w EBC, co $wiadczyto o spadajgcym zaufaniu pomiedzy bankami.

Z punktu widzenia bankow szczegdlne znaczenie ma kwestia mozliwosci pozyskania lub odnowienia
finansowania, ktore ze wzgledu na spadek zaufania pomiedzy uczestnikami rynku jest utrudnione lub wigze
sie z wyzszym kosztem. W zwigzku z tym wzrasta ryzyko ptynnosci. Istotnym czynnikiem ryzyka, jest tez
gwaltowne pogorszenie koniunktury na rynkach akcji, co ogranicza mozliwosci pozyskania kapitatu
oraz wystawia na ryzyko wrogiego przejecia. Sytuacje w zakresie ptynnosci poprawita interwencja gtéwnych
bankéw centralnych (EBC, USA, Szwajcarii, W. Brytanii i Japonii), ktdre zobowiazaty sie do dostarczenia
niezbednej ptynnosci. Dziatania te nalezy jednak traktowac jako $rodki niestandardowe i tymczasowe.

Na rynku krajowym nalezy zwrdci¢ uwage na:

e zaciesnienie polityki pienieznej przez RPP, co byto odpowiedzig na silny wzrost pres;ji inflacyjnej (w
styczniu, kwietniu, maju i czerwcu stopa referencyjna zostata podniesiona o 25 p.b. i na koniec wrzesnia
br. wynosita 4,50%)>;

e wzrost stop procentowych na rynku miedzybankowym (Srednia stawka WIBOR 3M wzrosta z 3,8%
w grudniu ub.r. do 4,6% we wrzesniu br.). Jednocze$nie o ile w I potowie roku, kwotowania stawek FRA
wskazywaty na oczekiwania dalszego wzrostu stop procentowych, o tyle od sierpnia nastgpit spadek
kwotowan FRA, co nalezy tgczy¢ ze zmniejszeniem oczekiwan na dalsze zaciesnienie polityki pienieznej, a
nawet pojawienia sie oczekiwan na jej ztagodzenie (we wrzesniu br. przecietne kwotowania FRA 6x9
ksztattowaly sie na poziomie okoto 4,5%);

e wzrost oprocentowania depozytow i kredytow. Oprocentowanie nowo zawieranych uméw (OPN)
depozytowych wzrosto z okoto 3,1% w grudniu ub.r. do okofo 4,3% we wrzeéniu br.?, a kredytowych z
okoto 7,5% do okoto 8,5%°.

e utrzymujacy sie brak peinej efektywnosci dziatania rynku miedzybankowego, co przejawiato
sie m.in. w niskich wzajemnych limitach kredytowych oraz niecheci bankéw do podejmowania ryzyka. W
konsekwencji do zarzadzania ptynnoscig banki wykorzystywaty gtéwnie transakcje O/N, a udziat transakgcji
o dtuzszych terminach byt niewielki (transakcje O/N stanowity ponad 90% ogotu transakcji, podczas gdy
w okresie poprzedzajgcym kryzys okoto 80%). Trzeba przy tym doda¢, ze biorgc pod uwage sytuacje
polskiego sektora bankowego nie ma zadnych powoddw, aby krajowy rynek miedzybankowy
funkcjonowatl w ograniczonym zakresie;

e wzrost rentownosci papieréw skarbowych na poczatku roku, a nastepnie jej systematyczny spadek, ktéry
trwat do wrzesnia, kiedy na skutek eskalacji zaburzen na rynkach finansowych doszto do jej ponownego
wzrostu. Pomimo to $rednia rentownosc¢ papierow skarbowych we wrzesniu br. byta nizsza od tej,
jaka wystepowata w grudniu ub.r. (w przypadku 2-; 3-; 5- i 10 letnich obligacji skarbowych $rednia
rentownos$¢ we wrzesniu br. wynosita odpowiednio: 4,4%; 4,7%; 5,1%; 5,8% wobec odpowiednio: 4,8%;
5,1%; 5,5%; 6,0% w grudniu ub.r.);

e dalszy wzrost zaangazowania inwestoréw zagranicznych w kupno papieréw skarbowych
emitowanych na rynku krajowym (z 128,3 mid zt na koniec ub.r. do 157,7 mid zt na koniec wrzesnia
br., co oznacza ze inwestorzy ci posiadali ponad 30% papieréw skarbowych wyemitowanych na rynku

3 Jednoczesnie RPP dokonywata podwyzek stopy lombardowej, depozytowej i redyskontowej (na koniec wrzeénia br. wynosity
one odpowiednio 6,00%; 3,00% i 4,75%).

4 Depozytéw gospodarstw domowych z 3,6% do 4,4%, a przedsiebiorstw z 3,1% do 4,3%.

> Kredytéw konsumpcyjnych z 14,9% do 15,1% (rzeczywista stopa procentowa z 21,3% do 21,6%), kredytéw mieszkaniowych
2 6,1% do 6,8% (rzeczywista stopa procentowa z 6,6% do 7,2%), kredytéw dla przedsiebiorstw z 5,9% do 6,6%.
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krajowym®). Zjawisko wzrostu zaangazowania inwestoréw zagranicznych niewatpliwie sprzyja rozwojowi
gospodarki, ale z drugiej strony powoduje wzrost systemowego ryzyka zwigzanego ze skutkami szybkiego
wycofania czesci kapitatu (moze to prowadzi¢ do wzrostu rentownosci oraz ostabienia ztotego);

relatywng stabilizacje ztotego wzgledem EUR i CHF w I potowie roku oraz odnotowane w tym okresie
umocnienie wzgledem USD. Jednak na skutek eskalacji zjawisk kryzysowych i gwattownego pogorszenia
klimatu inwestycyjnego w III kwartale doszto do silnego ostabienia zlotego wzgledem walut
gtéwnych. Wprawdzie sytuacja nieco sie ustabilizowata dzieki nieznacznej poprawie nastrojow
inwestoréw, interwencji na rynku BGK i NBP oraz ,powigzania” przez SNB kursu CHF z kursem EUR,
jednak nadal trudno méwic o petnej stabilizacji na rynku ztotego ($redni kurs 1 EUR w NBP na koniec
grudnia ub.r. wynosit 3,9603, na koniec czerwca br. 3,9866, a na koniec wrzesnia br. 4,4112; w
przypadku CHF odpowiednio: 3,1639; 3,3004 i 3,6165; a w przypadku USD: 2,9641; 2,7517 i 3,2574);

kontynuacje do kwietnia wzrostdow na rynku akgji, kiedy indeksy ustanowity lokalne maksima, cho¢ uwage
zwracat ,coraz bardziej wybiorczy charakter wzrostow” (ceny akcji wiekszosci spotek zaczety spadac), jak
tez bardzo niska ptynnos¢ obrotu na czesci matych i érednich spétek’. Po ustanowieniu lokalnych
maksimdw, wartos¢ indeksow zaczeta sie stopniowo obnizac. W III kwartale, na skutek gwattownego
pogorszenie klimatu inwestycyjnego, doszto do bardzo silnej przeceny na rynku akcji, a czes¢ akgji
zanotowata historyczne minima (na koniec wrzesnia br. wartos¢ WIG, WIG 20, mWIG40, sWIG80 i WIG
Banki byta odpowiednio 0: 19,4%; 20,2%; 22,7%; 27,9%; 21,2% nizsza niz na koniec ub.r.; sposrod
spotek notowanych na GPW na koniec ub.r. i na koniec wrzesnia br. ceny akcji 91% spotek spadty, 0%
pozostaty bez zmian, a 9% wzrosty; dla rynku New Connect relacje te wynosity odpowiednio 90%, 1% i
9%).

Pogorszenie klimatu inwestycyjnego, ostabienie koniunktury u gtéwnych partneréw handlowych
Polski oraz wzrost potrzeb kapitalowych niektorych europejskich grup bankowych niesie szereg
potencjalnych zagrozen dla polskiej gospodarki i bankow. Zjawiska te sg wzajemnie sprzezone i wywotujg
lub moga wywotac caly szereg innych zjawisk, w tym m.in.:

ostabienie zlotego (wptywa m.in. na wzrost dlugu publicznego, wzrost zadluzenia i kosztow
obstugi kredytow; z drugiej strony sprzyja eksporterom, jak tez przedsiebiorstwom konkurujgcym z
importem i tworzy naturalng ,poduszke antykryzysowa”);

wzrost rentownosci papierow dtuznych (wptywa m.in. na wzrost rentownosci dla nowych emisji
papieréw skarbowych, co powoduje wzrost kosztéw obstugi dtugu publicznego, jak tez przektada sie na
wyzsze koszty pozyskania kapitatéw przez przedsiebiorstwa emitujgce papiery dtuzne);

spadki na rynkach akcji i surowcoéw, co m.in. ogranicza mozliwosci pozyskania kapitatéow w
drodze emisji akcji (brak popytu lub konieczno$¢ plasowania emisji po niskich cenach),

wzrost kosztow finansowania na rynku lub brak mozliwosci jego pozyskania po akceptowalnej
cenie,

spadek popytu na polskie towary i ustugi, ktéry w przypadku braku mozliwosci uplasowania na
innych rynkach lub rynku wewnetrznym moze prowadzi¢ do ograniczenia skali produkgji i inwestycji, a to
z kolei do pogorszenia sytuacji finansowej czesSci przedsiebiorstw, zmniejszenia zatrudnienia oraz
ograniczenia popytu na kredyt;

zmniejszenie naptywu kapitatu do Polski;

utrudnienie zarzadzania ptynnoscig na skutek zmniejszenia efektywnosci rynku miedzybankowego,
wzrostu kosztéw finansowania lub zaniku funkcjonowania niektdrych obszarédw rynku finansowego. Na
ryzyka te szczegdlnie narazone sa banki o stabszej pozycji finansowej, banki majacych Zle postrzeganych
inwestoréw strategicznych (kwestia przeniesienia ryzyka reputacji na podmiot zalezny), jak tez banki
majace istotne ekspozycje na rynku walutowych kredytdw mieszkaniowych (kwestia kosztu odnowienia
pozycji na zabezpieczajacych transakcjach swapowych);

5 kaczny udzial nierezydentéw w finansowaniu dlugu publicznego wynosit 393,7 mid z}, tj. 49,3% (uwzgledniajac
papiery skarbowe emitowane w kraju i zagranicg, jak tez dtug z tytutu pozyczek i kredytow).

7 To ostatnie zjawisko nalezy wigza¢ m.in. z bardzo duza liczbg spétek wprowadzonych do obrotu na przestrzeni ostatnich lat i
gwattownym rozwojem rynku New Connect. Konieczne staje sie okre$lenie dalszej strategii rozwoju rynku kapitatowego, gdyz
obecna sytuacja moze prowadzi¢ do negatywnych konsekwencji w postaci spadku zainteresowania rynkiem ze strony drobnych i
$rednich inwestorow, braku rzetelnej wyceny rynkowej oraz tatwosci manipulacji kursami akcji. Wielko$¢ rynku - w tym liczba
notowanych spétek i dlugos¢ trwania sesji gietdowej - powinna by¢ dostosowana do skali dziatania gospodarki.
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e presje na kapitaly niektorych bankow spoétdzielczych (wymodg funduszy wiasnych na poziomie 1
min EUR), przy czym grupa tych bankdw jest nieliczna;

e ograniczenie popytu na kredyt i bardziej selektywna jego podaz ze strony bankow;

e pogorszenie jakosci portfela kredytowego bankow na skutek pogorszenia sytuacji finansowej
czesci klientow;

e ograniczenie wsparcia ze strony podmiotow macierzystych (na skutek pogorszenia ich sytuacji
finansowej lub procesu delewarowania ich dziatalnosci) lub sprzedaz przez matke polskich aktywow.
W szczegolnosci moze to prowadzi¢ do ograniczenia rozwoju akcji kredytowej.

W konsekwencji nalezy liczy¢, sie z mozliwoscig ostabienia tempa wzrostu polskiej gospodarki, presja
na relacje diugu publicznego do PKB, jak tez presja na wyniki bankow w kolejnych okresach.

Z drugiej strony, kryzys to jednak nie tylko zagrozenia, ale rowniez potencjalne szanse dla polskiej
gospodarki i polskich przedsiebiorstw. W przypadku skutecznych dziatan ograniczajacych tempo narastania dtugu
publicznego, jak tez wykazania przez gospodarke odpornosci na zjawiska kryzysowe (podobnie, jak to miato
miejsce w 2009 r.), Polska ma szanse na zwiekszenie naptywu kapitatu oraz inwestycji w $rednim i dtugim
okresie. W szczegdlnosci, kryzys daje silny impuls do przegladu i eliminacji nieuzasadnionych wydatkow
budzetowych, jak tez weryfikacji inwestycji podejmowanych ze Srodkéw publicznych pod katem ich celowosci,
kosztow oraz roztozenia w czasie (pozadane jest przesuniecie srodkow w strone wydatkow nakierowanych na
rozwdj gospodarki). Kryzys stwarza tez okazje dla czeSci przedsiebiorstw na szybszy rozwdj oraz przejecie
stabszych konkurentow. W zwigzku z tym, obecny kryzys moze stanowi¢ impuls do przyspieszenia
wzrostu polskiej gospodarki w Srednio- lub dtugookresowej perspektywie.

Niewatpliwie rozwéj sytuacji w najblizszych okresach bedzie w silnym stopniu uzalezniony od sposobu
rozwigzania obecnych problemoéw strefy euro oraz od koniunktury panujacej u gtéwnych partneréw
handlowych Polski, a zwtaszcza Niemiec (jak dotychczas gospodarka niemiecka wykazuje duzg odpornos¢ na
zjawiska kryzysowe i zachodzi wysokie prawdopodobienstwo, ze uda jej sie unikng¢ recesji).

Jednym z kluczowych elementdéw przezwyciezenia zjawisk kryzysowych jest tez trwata odbudowa
zaufania oraz optymizmu inwestorow, przedsiebiorcow i konsumentow. Z jednej strony wymaga to
szybkich i skutecznych dziatai antykryzysowych, a z drugiej odpowiedniego oddziatywania na przekaz
formutowany przez media.

W przypadku znalezienia skutecznych metod rozwigzania obecnych problemoéw strefy euro moze sie okazac, ze
przebieg zdarzer w nadchodzacych okresach bedzie ksztattowat sie korzystniej niz to sie obecnie zaktada.
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Reasumujac, w okresie I-IX br. obserwowano umiarkowane, stabilne tempo wzrostu polskiej
gospodarki przejawiajgce sie m.in. wzrostem produkcji, wymiany handlowej, poprawg wynikéw finansowych
sektora przedsiebiorstw, pewng poprawg na rynku pracy oraz biezacej sytuacji budzetu panstwa. Niepokoi jednak
silny wzrost presji inflacyjnej oraz szybko rosnace zadluzenie sektora finanséw publicznych.

Sytuacje panujacg na rynkach finansowych przez wiekszoS¢ I pdtrocza mozna uznac za relatywnie stabilng.
Pomimo zmiennosci i utrzymujacej sie niepewnosci, w okresie tym odnotowano m.in. lokalne maksima na rynkach
akcji i surowcow, jak tez umocnienie walut z rynkéw wschodzacych. Na rynku krajowym doszto m.in. do
zaciesnienia polityki pienieznej, spadku rentownosci instrumentow dtuznych, relatywnej stabilizacji ztotego
wzgledem EUR i CHF oraz umocnienia wzgledem USD, jak tez ustanowienia przez gtéwne indeksy gietdowe
lokalnych maksimow.

Na przetomie II i III kwartatu nastgpito gwaltowne pogorszenie klimatu inwestycyjnego. Wynikato
to m.in. z braku umiejetnosci znalezienia skutecznego rozwigzania kryzysu zadtuzeniowego niektorych krajow
strefy euro, przedtuzajgcego sie procesu uchwalenia przez Kongres USA podwyzszenia limitdw zadtuzenia USA,
narastania obaw o sytuacie finansowa niektorych europejskich grup bankowych, potgczonych z sygnatami
stabniecia tempa wzrostu gospodarczego w UE i USA oraz pogorszeniem nastrojow przedsiebiorstw i
konsumentow. Proces ten zostat pogtebiony przez catg serie obnizek ratingdw poszczegodlnych krajow i instytucji
finansowych. Dodatkowym czynnikiem byt tez przekaz medialny, ktdry w sposob nadmierny, a czesto i nierzetelny
eksponowat kwestie faktycznych lub potencjalnych zagrozen, co wptywato na postawy uczestnikow rynku
finansowego, przedsiebiorcow i konsumentéw (m.in. pod wptywem spekulacji medialnych, instytucje finansowe
ograniczajg wzajemne ekspozycje). Konsekwencjg kumulacji tych zjawisk byt gwattowny wzrost awersji do ryzyka
i pogorszenie klimatu inwestycyjnego, co doprowadzito m.in. do bardzo silnej przeceny na rynkach akgcji,
wyprzedazy walut z rynkéw wschodzacych, jak tez ograniczenia lub zaniku ptynnosci rynku niezabezpieczonego
finansowania $rednio- i dtugoterminowego. Sytuacie w zakresie ptynnosci poprawita dopiero interwencja
gtéwnych bankow centralnych, ktére zobowigzaty sie do dostarczenia niezbednej bankom ptynnosci.

Pogorszenie klimatu inwestycyjnego, ostabienie koniunktury u gtéwnych partneréw handlowych Polski oraz wzrost
potrzeb kapitatowych niektorych europejskich grup bankowych niesie szereg potencjalnych zagrozen dla
polskiej gospodarki i bankdw. W szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq ostabienia tempa wzrostu
gospodarczego, presjg na relacje dtugu publicznego do PKB, ostabieniem ztotego, wzrostem rentownosci
papieréw diuznych, ograniczeniem popytu na kredyt i bardziej selektywng jego podazg ze strony
bankdéw, pogorszeniem sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow, a w konsekwencji mozliwoscig pogorszenia
jakosci portfela kredytowego oraz presjq na wyniki bankéw w kolejnych okresach.

Z drugiej strony, kryzys to nie tylko zagrozenia, ale i potencjalne szanse. W przypadku skutecznych
dziatan ograniczajgcych tempo narastania dtugu publicznego, jak tez wykazania przez polskg gospodarke
odpornosci na zjawiska kryzysowe, Polska ma szanse na zwiekszenie naptywu kapitatu i inwestycji w Srednim i
dtugim okresie. Kryzys stwarza tez okazje dla czesci przedsiebiorstw na szybszy rozwdj oraz przejecie stabszych
konkurentow. W dtuzszej perspektywie, obecny kryzys moze zatem stanowic¢ impuls do przyspieszenia
tempa wzrostu polskiej gospodarki.

Ponadto, w przypadku szybkiego i trwatego rozwigzania obecnych problemdw strefy euro, przebieg zdarzen w
nadchodzacych okresach moze ksztattowac sie korzystniej niz to sie obecnie zaktada.

Bioragc pod uwage powyzsze trzeba stwierdzic, ze pomimo utrzymania relatywnie wysokiego tempa
wzrostu gospodarczego, na przetomie II i III kwartatu doszlo do silnego wzrostu ryzyka w otoczeniu
zewnetrznym polskiej gospodarki, a tym samym sektora bankowego. W konsekwencji banki muszg
liczy¢ sie z mozliwoscig negatywnej presji na ich sytuacje ptynnosciowg i finansowa. Dlatego niezbedne jest,
aby banki stale monitorowaty potencjalne zagrozenia oraz kontynuowaly dziatania zmierzajace do
zapewnienia odpowiedniego bufora ptynnosci, jak tez wzmacniaty swoja pozycje kapitatowa. W tym
tez kierunku zmierzajg ostatnie dziatania KNF zmierzajgce do likwidacji ,lokat antypodatkowych” oraz zalecen w
sprawie podziatu zyskow za 2011 r.
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2 GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI SEKTORA BANKOWEGO®

W okresie I-IX br. aktywnos$c¢ sektora bankowego mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i
sieci sprzedazy byla umiarkowana. Nalezy to tgczy¢ z utrzymujacy sie niepewnoscig, co do przysztego rozwoju
koniunktury (zaréwno po stronie bankdow, jak i ich klientdw) oraz procesami dostosowawczymi na poziomie
bankdw zmierzajgcymi do wzmocnienia zarzadzania ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania.

Suma bilansowa sektora bankowego wzrosta o 121,0 mid z (z 1 159,4 mid zt na koniec 2010 r. do 1 280,4
mlid zt na koniec wrzesnia br.), tj. o 10,4% (rok/rok o 12,1%). Relatywnie wysoki przyrost w znacznym
stopniu wynikat jednak z silnego ostabienia zlotego wzgledem walut gtéwnych, co spowodowato wzrost
nominalnej wartosci portfela kredytow walutowych. Po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut wzgledem
zlotego® wzrost sumy bilansowej wyniéstby okoto 80 mld z!, tj. okoto 6,8% (rok/rok okoto 7,6%).

Poziom zatrudnienia ulegt nieznacznemu zwiekszeniu (z 176,9 tys. 0sob na koniec ub.r. do 177,9 tys.
osob na koniec wrzesnia br.), a sieci sprzedazy nieznacznej redukcji (z 14,2 tys. do 13,9 tys. placdwek)..

2.1 Dzialalnos¢ kredytowa i inwestycyjna

W okresie I-IX br. wartos¢ kredytow ogotem (wedtug wartosci bilansowej brutto) wzrosta o 94,5 mid zt, tj. o
12,0% (rok/rok o 119,8 mid zt; 15,7%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmiany kurséw walut wzgledem
ztotego przyrost kredytdw wynidstby okoto 60 mlid zt, tj. 7,5% (rok/rok okoto 9,8%).

Tabela 1. Struktura podmiotowa portfela kredytowego (mid zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011

Kredyty ogétem, w tym: 689,0 762,1 7875 829,7  8819) 157% 12,0% 6,3%

1/ Sektor finansowy 18,1 23,4 25,5 25,7 26,00 11,1% 18% 12%

2/ Sektor niefinansowy 640,2 683,7 698,5 738,0 780,7] 142% 118% 5,8%

- gospodarstwa domowe 408,1 459,1 4754 4976 526,01 146% 106% 57%

osoby prywatne 3489 3942 4108 4276 454,4] 153% 10,6% 6,3%

przedsiebiorcy indywidualni 39,7 44,4 44,6 48,8 495 11,5% 109% 1,5%

rolnicy indywidualni 19,6 204 20,0 21,2 22,1 8,2% 104% 4,2%

- przedsiebiorstwa 2296 2215 219,7 2368  250,8] 132% 142% 59%

MSP 128,4 128,3 127,0 138,6 145,3] 13,3% 144% 4,9%

duze przedsiebiorstwa 101,2 93,2 92,7 98,2 1054) 13,1% 138% 7,4%

- instytucje niekomercyjne 2,5 3,1 3,4 3,6 3,80 23,7% 123% 8,0%

3/ Sektor budzetowy 30,8 55,0 63,4 66,0 752] 36,8% 18,7% 14,0%

- instytucje rzadowe 11,2 25,2 28,4 30,7 37,7 49,3% 32,5% 22,7%

- instytucje samorzadowe 19,6 28,3 35,0 35,3 3760 330% 7,5% 6,5%

- fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 15 0,0 0,0 0,0]-100,0% -14,8% -19,3%
Struktura kredytéw wg waluty

- zlotowe 462,1 522,21 534,7 5642 584,0] 118% 92% 3,5%

- walutowe 2269 2399 252,7 2654 2979) 242% 179% 12,2%

8, Uwaga: Dane prezentowane w materiale pochodzg z bazy danych z dnia 07.11.2011 r. (nie uwzgledniajg pdzniejszych korekt).
Zrodtem danych i wykresow prezentowanych w dalszych partiach materiatu sg (o ile nie zaznaczono inaczej) dane UKNF.
° Do ustalenia tempa wzrostu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich poziom z korica wrzesnia 2011 r., przy czym
ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane w materiale dane nalezy traktowa¢ jako szacunki.
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Wykres 27.

Kredyty dla wybranych grup klientow (mid z#)

500
400 1
300
200

100

Sektor
finansowy

Gosp.
domowe

m09/2009 @09/2010 W12/2010 O06/2011 MO9,/2011

Przedsieh,

Wykres 28.
Zmiana stanu kredytow (mid zt)
o5 1
55 4
45 1
35 1
25 4
15 1 I
i - ! ! .
_5 -
Sektor Gosp, Przedsieh, Sekior
Sekior finansowy  domowe budzetowy
budzetony mdo 09,2010 Bskorygowana o kurs
mdo 12/2010 mskorygowana o kurs
Odo 06/2011 mskorygowana o kurs

Wartos¢ kredytéw dla sektora finansowego zwiekszyta sie o 1,8% (rok/rok o 11,1%), ale ich udziat w portfelu
kredytowym pozostat marginalny. Wartos¢ kredytow dla sektora niefinansowego wzrosta o 11,8% (rok/rok o
14,2%), ale po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut wzrost wyniostby okoto 6,9% (rok/rok o 7,9%).
Wartosc¢ kredytow dla sektora budzetowego zwiekszyta sie o 18,7% (rok/rok o 36,8%).

Tabela 2. Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (mid z}; %)
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Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 J09/2010 12/2010 06/2011
Kredyty ogdtem 408,1 459,1| 4754 4976  526,0] 146% 10,6% 5,7%
Struktura kredytéw wg produktu
1/ Kredyty mieszkaniowe 2122 251,11 267,5 287,6  311,9] 242% 16,6%  8,4%
2/ Kredyty konsumpcyjne 129,7 134,55 1341 1298 1319] -2,0% -1,6% 1,6%
3/ Pozostate 66,2 735 739 802 822| 12,0% 114% 2,5%
Struktura kredytdw wg waluty
- Zlotowe 250,5 2842 290,8 3046 313,1] 102% 7,7% 2,8%
- walutowe 157,6 174,8 184,6 193,0 212,9] 218% ! 153% 10,3%
Wykres 29. Wykres 30.
Struktura kredytow dla gospodarstw domowych (mid zt) Zmiana stanu kredytow (mid zt)
300 1 55
250 - a5
200 33 1
150 =
100 ]
] 5 1 — W
50 4 -5 T 1
oA Mieszkaniowe  Konsumpoyine Pozostate
Mieszkaniowe  Konsumpoyine Pozostate
mdo 09,2010 Bskorygowana o kurs
mdo 12/2010 mskorygowana o kurs
mO0%/2009 @09/2010 m12/2010 O06/2011 BO9/2011 Odo 06/2011 Bskorygowana o kurs
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Wykres 31. Wykres 32,
Roczne tempo wzrostu kredytow dla gosp. domowych (%) Roczne tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych (%)
70 - 70
50 50
30 30
10 10
-10 - -10 -
12,06 12.07 12,08 1209 12,10 12,06 12.07 12.08 12,09 12,10
— K, gosp.dom, — T, mieszkaniowe
—— skorygowane o zmiany kursdw ——skorygowane o zmiany kursiw
Wykres 33. Wykres 34.
Roczne tempo wzrostu kredytow konsumpcyjnych (%) Roczne tempo wzrostu pozostalych kredytow dla gosp.dom. (%)
70 - 70
50 50 A
30 4 30 A
10 A 10 A
-10 - -10 -
12,06 12.07 12,08 1209 12,10 12,06 12.07 12.08 12,09 12,10
— KT, konsumpcyine Pozost, kr.gosp.dom.
——skoryg, o amiany kursow ——skoryg, o @niany kursdw

W okresie I-IX br. wartos¢ portfela kredytow dla gospodarstw domowych zwiekszyta sie o0 50,6 mid z, tj. o
10,6% (rok/rok o 67,0 mid zt; 14,6%), przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych
przyrost kredytdw wynidstby okoto 25 mid zt, a tempo wzrostu okoto 5,0% (rok/rok okoto 6,7%). Wzrost akcji
kredytowej wynikat ze zwiekszenia wartosci kredytdw mieszkaniowych oraz kredytow dla drobnych
przedsiebiorcow, podczas gdy portfel kredytow konsumpcyjnych ulegt redukcji.

Tabela 3. Struktura kredytow mieszkaniowych (mlid zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011

Kredyty mieszkaniowe ogdtem, w tym: 212,2 2511 267,5 287,6  3119] 242% 16,6% 8,4%
- zlotowe 70,2 91,4 98,2 109,7 1159] 26,8% 18,0% 5,6%
- walutowe 1419 159,7 1693 1779 196,001 22,7% 158% 10,2%
- EUR 5,6 16,2 19,7 23,9 29,4] 81,0% 48,9% 22,8%

- CHF 1347 1414 1474 1518 1642] 162% 114% 8,2%

- inne waluty 1,7 2,1 2,1 2,2 241 141% 112% 9,0%

Warto$¢ kredytow mieszkaniowych zwiekszyla sie o0 44,4 mid z, tj. o 16,6% (rok/rok o 60,8 mid z;
24,2%). Jednak obserwowany przyrost w duzym stopniu wynikat z osfabienia ztotego wzgledem CHF. Po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost wynidstby okoto 20 mid zt, a tempo wzrostu okoto
7,2% (rok/rok okoto 10,5%). Zwraca przy tym uwage obnizenie tempa wzrostu kredytow
(skorygowanego o zmiany kurséw walutowych) w III kwartale. Najprawdopodobniej nalezy to taczyc¢ z
zaostrzeniem polityki kredytowej w niektdrych bankach oraz wstrzymaniem popytu ze strony czesci potencjalnych
kredytobiorcow na skutek wzrostu obaw o przysztg sytuacje materialng (na skutek nasilenia zjawisk
kryzysowych), jak tez braku akceptacji dla obecnego poziomu cen na rynku mieszkaniowym. W kolejnych
okresach czynnikiem wptywajacym na ograniczenie dynamiki akcji kredytowej powinny by¢ zmiany w Programie
»Rodzina na swoim” (obnizenie tzw. wspodtczynnika przeliczeniowego) oraz petne wejscie w zycie zapisow
Rekomendaciji S.
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Wykres 35.
Struktura walutowa kredytow mieszkaniowych (mid zt)
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Wykres 37.
Kwartalna zmiana stanu kredytow mieszkaniowych (mid zt)
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Wykres 39.
Liczba udzielonych kredytow (tys.)

2008

Wykres 41.
Struktura nowo udzielanych kredytow mieszkaniowych (%)
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Wykres 36.
Roczne tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych (%)
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Wykres 38.
Zmiana skorygowana o wplyw zmiany kursow walut (mid zt)
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Wykres 40.

Srednia wartos¢ nowo uadzielonych kredytow (tys. zt)
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Za zjawisko pozytywne nalezy uznac¢ kontynuacje wyraznej dominacji kredytow ziotowych w strukturze
nowo udzielanych kredytéw (wedtug danych ZBP® w I kwartale br. 80,6% umdw kredytowych zostato
zawartych w ztotych, w II-im i III-im 78,4%), ktorych warto$¢ zwiekszyta sie 0 17,7 mid z, tj. o 18,0% (rok/rok
0 24,5 mid zt; 26,8%). W konsekwencji, nastgpit wzrost udziatu kredytdw ztotowych w portfelu kredytow
mieszkaniowych (z 36,7% na koniec 2010 r. do 37,2% na koniec wrzesnia br.). Warto$¢ portfela kredytow
walutowych zwiekszyta sie wprawdzie o 26,7 mld zt, tj. o 15,8% (rok/rok o 36,3 mld z; 22,7%), ale wynikato
to gtéwnie z ostabienia zlotego wzgledem CHF. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost
kredytow walutowych wynidstby okoto 3 mid z, tj. 1,6% (rok/rok okoto 5 mid z, tj. 2,6%). Niemniej jednak
ponad 20% udziat kredytow walutowych w sprzedazy nowych kredytow jest nadal zdecydowanie
za wysoki (kredyty walutowe powinny stanowi¢ produkt niszowy, skierowany do bardzo waskiej grupy klientow).

Korzystne zmiany w strukturze walutowej portfela kredytow mieszkaniowych nalezy wigzac z dziataniami nadzoru
bankowego, wzrostem $wiadomosci ryzyka kursowego po stronie klientéw i bankéw oraz Programem ,Rodzina na
swoim”, ktory obejmuje jedynie kredyty udzielone w ztotych (w okresie I-IX br. w ramach tego programu
udzielono 41,8 tys. kredytdw na taczng kwote 8,5 mid zt, co stanowito blisko potowe odnotowanego wzrostu
kredytow ztotowych; od poczatku programu udzielono 126,5 tys. kredytow o tgcznej wartosci 23,3 mid zt).
Jednak trzeba doda¢, ze Program ,RnS” generuje roéwniez systemowe ryzyko zwigzane ze skokowym
wzrostem rat splaty po zakonczeniu okresu doptat, a we wczesniejszej postaci przyczyniat sie do
~podtrzymywania” wysokich cen nieruchomosci, co bylo niekorzystne z punktu widzenia podstawowego celu
programu, tj. zwiekszenia dostepnosci mieszkan dla przecietnych gospodarstw domowych.

Za zjawiska niekorzystne nalezy uznac dalsze fagodzenie kluczowych parametréow opisujgcych skale ryzyka
podejmowanego przez banki i klientow!!:

e rekordowo wysoki udziat kredytow o LTV przekraczajacym 80% w strukturze nowo udzielanych
kredytow (w I kwartale br. stanowity one 54,5% nowych kredytéw, w II-im 55,3%, w III-im 52,2%);

o nadmierne wydiuzanie okresu kredytowania (kredyty udzielane na okres powyzej 25 lat stanowity
69% kredytow udzielanych w br.);

e dalszy wzrost éredniej kwoty nowo udzielanych kredytow walutowych (w III kwartale br. $rednia
wartos¢ udzielonych kredytow walutowych wyniosta 352,3 tys. zt, a ztotowych 187,1 tys. zt).

Jest to niekorzystne w zwigzku z pogorszeniem jakosci portfela kredytow mieszkaniowych, wysokim udziatem tych
kredytbw w bilansach niektorych bankdéw, obserwowanym spadkiem cen na rynku nieruchomosci oraz
zaburzeniami na rynkach finansowych. Powoduje to wzrost potencjalnego ryzyka dla bankéw i ich klientow, jak
tez ogranicza mozliwosci ewentualnej restrukturyzaciji kredytow (o ile zasztaby taka konieczno$¢).

Analizujgc strukture walutowg kredytdw udzielanych przez poszczegdlne banki, uwage zwraca fakt, ze rynek
walutowych kredytéw mieszkaniowych rozwijany byt gtéwnie przez mniejsze podmioty. Duze banki,
dokonaty istotnej korekty polityki kredytowej i w ostatnich okresach wiekszos¢ z nich koncentruje sie na rozwoju
akgji kredytowej w ztotych.

Tabela 4. Struktura kredytow konsumpcyjnych (mid z}; %)

Wartos¢ (mlid zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011
Kredyty konsumpcyjne ogétem, w tym: 129,7 1345 134,1 129,8 1319] -2,0% -16% 1,6%
- karty kredytowe 14,6 14,9 14,7 14,0 138] -7,1% -6,0% -1,5%
- samochodowe 8,1 7,8 7,7 7,3 7,1] -88% -82% -2,5%
- ratalne*? 42,3 46,0 46,4 43,5 46,6 13% 05% 7,2%
- pozostate!® 64,7 65,9 65,3 65,0 6441 -23% -13% -0,9%

W okresie I-IX br. warto$¢ portfela kredytéw konsumpcyjnych zmniejszyta sie 0 2,2 mid zt tj. 0 1,6%
(rok/rok o 2,0%).

10 70b. ,Ogdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci” AMRON-SARFiN.

! Tamze.

12 Kategoria ta obejmuje réwniez kredyty gotdwkowe sptacane w ratach.

13 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotdwkowe sptacane jednorazowo.

1 Majac na uwadze, ze ponad 90% tych kredytéw to kredyty ztotowe zrezygnowano z prezentacji danych skorygowanych o
zmiany kurséw walut (gdyby jednak dokona¢ takiej korekty to faktyczny spadek akcji kredytowej bytby nieznacznie nizszy).

-22 -



Raport o sytuagji bankow w okresie ILLX 2017 r.

Wykres 43. Wykres 44.

Kwartalna zmiana stanu kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Zmiana stanu poszczegdlnych kredytow (mid zt)
3 -
2 -
1 4
0 A |-_|| T
i _§ B

-4 -2 -
I |II |III|II-' I |II |III|II-' I |II |III|II-' I |II |III|I*.-' Karty Samochodowe Ratdne Pozostate
2005 2009 2010 2011 Edo 09/2010 ®do 12/2010 Odo 05/2011

Obserwowang w ostatnich okresach stagnacje akcji kredytowej w obszarze kredytow konsumpcyjnych nalezy
taczy¢ z silnym pogorszeniem jakosci portfela kredytéw konsumpcyjnych, do jakiego doszto w latach 2009-2010,
co spowodowato zaostrzenie polityki kredytowej w tym obszarze. Dodatkowym czynnikiem ograniczajacym byto
uchwalenie Rekomendacji T. Czynnik ten powinien mie¢ jednak charakter krotko- lub $rednioterminowy (okres
dostosowawczy). W dtugim okresie rekomendacja ta powinna sprzyjac stabilnemu rozwojowi akcji kredytowej
m.in. w drodze zmniejszenia kosztéw ryzyka kredytowego.

Tabela 5. Struktura pozostatych kredytow dla gospodarstw domowych (mid zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 J09/2010 12/2010 06/2011
Pozostate kredyty dla gosp. dom. ogdtem, w tym: 66,2 73,5 73,9 80,2 822) 12,0% 114% 2,5%
- operacyjne 23,2 24,4 23,3 26,4 27,71 132% 189% 5,1%
- inwestycyjne 22,1 24,6 25,1 26,5 27,8] 13,0% 10,8% 5,0%
- na nieruchomosci 6,4 7,8 8,1 8,9 870 115% 7,5% -2,2%
- pozostate 14,5 16,6 17,4 18,5 18,0 8,8% 39% -2,4%
Wykres 45. Wykres 46.

Kwartalna zmiana pozostatych kred. dla gosp. dom. (mid zt)  Zmiana stanu poszczegolnych kredytow (mid zt)

ih..

Operacyjne Mieruchom céci
Inwestycyjne Pozstate

4

mdo 05/2010 mdo 12/2010 DOdo 06/2011

Portfel pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych, obejmujacy gtéwnie kredyty operacyjne i
inwestycyjne dla przedsiebiorcéow indywidualnych oraz rolnikéw indywidualnych, zwiekszyt sie w okresie I-IX br. o
8,4 mid z}, tj. 0 11,4% (rok/rok o 12,0%). Relatywnie wysoka dynamika tych kredytéw, zwtaszcza w obszarze
kredytow operacyjnych i inwestycyjnych stanowi sygnat potwierdzajgcy kontynuacje ozywienia w gospodarce.

Akcja kredytowa dla drobnych przedsiebiorstw byta rozwijana przez wiekszo$¢ bankdw dziatajgcych na tym rynku.
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Tabela 6. Struktura kredytow dla przedsiebiorstw (mld zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011
Kredyty ogétem 229,6 2215 2197 2368 250,8] 132% 142% 59%
Struktura kredytéw wg podmiotu i produktu
1/ MSP 1284 1283  127,0 1386 1453] 133% 144% 4,9%
- operacyjne 46,9 48,2 46,2 52,1 54,9] 13,8% 18,7% 5,4%
- inwestycyjne 33,8 34,5 35,2 38,6 41,00 18,7% 16,5% 6,1%
- na nieruchomosci 38,1 35,1 35,0 35,3 37,2 59% 6,3% 5,4%
- pozostate 9,6 104 10,6 12,6 123 18,3% 159% -2,6%
2/ Duze przedsiebiorstwa 101,2 93,2 92,7 982 1054) 13,1% 138% 7,4%
- operacyjne 53,8 45,7 44,2 48,7 52,00 13,6% 175% 6,6%
- inwestycyjne 31,1 30,1 30,1 32,0 34,6] 150% 149% 8,1%
- na nieruchomosci 10,2 9,5 9,2 9,2 9,6 04% 35% 3,9%
- pozostate 6,1 7,9 9,2 8,3 9,41 183% 23% 12,7%
Struktura kredytdw wg waluty
- zlotowe 169,7 166,7 1651 1794 183,8] 103% 113% 2,5%
- walutowe 59,8 54,8 54,6 57,4 67,001 223% 22,7% 16,6%
Wykres 47. Wykres 48.
Roczne tempo wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw (%) Zmiana stanu kredytow (mid zt)
30 i
20
12
10
B i
]
4
-10
_ED - I:I K
1206 1207 1208 1209 1210 MsP Duze praedsisbiorsta
——Frzeds. ogdtem ——shorygowane o kurs mdo 0%/2010 Bskorygowana o kurs
e S P —s—skorygowane o kurs Edo 122010 Oskorygowana o kurs
Duge przeds, —+—skorygowane o kurs Odo 06/2011 Oskorygowana o kurs
Wykres 49. Wykres 50.
Kwartalna zmiana kredytow dla MSP (mid zt) Zmiana stanu kredytow dla MSP (mid zt)
17 4 #
8 77
4 1 5 1
0 3 4
'B _ T T T
-1 -
I |II |III|II-' I |II |III|II-' I |II|III|II-' I |II|III|I*.-' Operacyjne Nieruchom oéd
2008 2009 2010 2011 Inwestyoyjne Pozostate
mnominalng  Oskorygowana o zmiany kursy mdo 09/2010 mdo 12/2010 Odo 06/2011
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Wykres 51. Wykres 52.
Kwartalna zmiana kredytow dla duzych przedsieb. (mid zt) ~ Zmiana stanu kredytow dla duzych przedsiebiorstw (mid z{)
g -

3
4
0
4
-3
I |11 |111|w I |11 |111|w I |11|111|w I |11|111|w Operacyine I
2008 2009 2010 2011 Inwestyoyine Pozostate
Erominalna  Bskorygowana o zmiany kursl Wdo 05/2010 mdo 12/2010 Odo 06/2011

W okresie I-IX br. odnotowano znaczacy wzrost akcji kredytowej dla przedsiebiorstw. Wartos¢ kredytow
zwiekszyta sie 0 31,1 mid z, tj. o 14,2% (rok/rok o 29,3 mid z; 13,2%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian
kursow walutowych o okoto 25 mlid zt, tj. 0 11,1% (rok/rok okoto 10,2%):

e wartos¢ portfela kredytéw dla MSP wzrosta o 18,3 mid z, tj. o 14,4% (rok/rok o 17,1 mid zt; 13,3%),
a po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow walutowych o okoto 11,7%,

e warto$¢ kredytow dla duzych przedsiebiorstw wzrosta o 12,8 mid z, tj. 0 13,8% (rok/rok o 12,2 mid
zt; 13,1%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych o okoto 10,3%.

W szczegdlnosci uwage zwraca wzrost akcji kredytowej dla duzych przedsiebiorstw, ktdre od 2009 r. zmniejszaty
poziom zadtuzenia w bankach (z wyjatkiem III kwartatu 2010 r.). Wzrost akcji kredytowej wystgpit prawie we
wszystkich bankach.

Za korzystng nalezy uznac tez strukture produktowqg przyrostu, tj. znaczacy wzrost kredytdw operacyjnych i
inwestycyjnych, co z jednej strony $wiadczy o wzroscie aktywnosci w gospodarce, a z drugiej powinno miec
korzystne przetozenie na tempo wzrostu gospodarki w kolejnych okresach. Realizuje sie zatem scenariusz, w
ktérym utrzymujace sie relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego zaczyna przektadac¢ sie na
wzrost popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na
zwiekszenie jego podazy ze strony bankow. Istotnym zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w
kolejnych okresach, moze by¢ jednak pogorszenie klimatu inwestycyjnego oraz obawy o pogorszenie
koniunktury u gtéwnych partneréw handlowych Polski. Moze to prowadzi¢ do ponownego ograniczenia
popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, jak tez bardziej selektywnej jego podazy przez banki.

Warto tez zauwazy¢, ze po raz pierwszy od kilku lat wzrost kredytow dla przedsiebiorstw przewyzszyt
wzrost kredytow mieszkaniowych (po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych), co w biezacej
sytuacji nalezy uznac za korzystne z punktu widzenia stabilnosci sektora bankowego oraz rozwoju gospodarki.

Tabela 7. Struktura kredytow dla sektora budzetowego (mld zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011
Kredyty ogétem 30,8 55,0 63,4 66,0 7521 36,8% 18,7% 14,0%
Struktura kredytow wg podmiotu i produktu
1/ Instytucje rzadowe szczebla centralnego 11,2 25,2 284 30,7 37,7] 493% 32,5% 22,7%
2/ Instytucje samorzadowe 19,6 28,3 35,0 35,3 37,60 330% 7,5% 6,5%
3/ Fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 1,5 0,0 0,0 0,01-100,0% -14,8% -19,3%
Struktura kredytéw wg waluty
- zlotowe 24,6 47,8 53,7 55,9 63,00 31,6% 173% 12,6%
- walutowe 6,1 7,2 9,7 10,1 123} 71,3% 26,7% 21,9%
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Wykres 53.
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W okresie I-IX br. odnotowano wzrost kredytow dla sektora budzetowego (0 18,7%), przy czym wiekszo$¢
tego wzrostu nastagpita w III kwartale (w ograniczonym stopniu miato to zwigzek z ostabieniem ztotego).

Tabela 8. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, instrumenty dluzne i kapitatlowe (mld zi; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011

Kasa, $rodki w bankach centralnych 32,0 34,6 50,4 38,2 52,50 51,7% 4,2% 37,6%

- kasa 114 114 12,8 12,6 13,5 182% 55% 7,0%

- $rodki w bankach centralnych 20,6 23,2 37,7 25,6 39,1] 68,1% 3,7% 52,7%

Naleznosci od bankéw 78,8 67,0 68,5 69,4 82,1 22,6% 199% 18,2%

- rezydent 51,3 48,4 44,4 48,5 52,5 8,5% 182% 8,2%

- nierezydent 27,4 18,6 24,1 21,0 29,6] 59,3% 23,1% 41,3%
Struktura naleznosci, wg waluty?®

- zlotowe 53,0 47,2 42,1 47,5 48,7 32% 156% 2,6%

- walutowe 25,7 19,8 26,4 22,0 33,4] 68,7% 268% 52,0%

Portfel instrumentéw dtuznych i kapitatowych 2074 2516 2312 266,0 2322} -7,7% 0,4% -12,7%

1/ Instrumenty dtuzne 2054 2492 2289 2632 2295) -79% 0,3% -12,8%

- banki centralne 44,8 83,2 74,6 104,7 87,6 53% 174% -16,3%

- skarbowe 1543 157,1 1438 146,0 127,6] -18,8% -11,2% -12,6%

bony 39,9 22,7 15,5 15,3 9,0] -60,4% -42,3% -41,3%

obligacje 1144 1344 1282 130,7 118,6] -11,8% -7,5% -9,3%

- pozostate 6,3 8,9 10,5 12,5 143) 60,6% 36,2% 15,0%

2/ Instrumenty kapitatowe 2,0 2,4 2,3 2,8 2,7) 128% 17,0% -4,8%

15 Ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego warto$¢ oszacowana na podstawie wartosci bilansowej brutto.
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Wykres 55.
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W okresie I-IX br. nastgpity przesuniecia w strukturze najptynniejszych aktywow. Polegaty one na wycofaniu
czesci Srodkéw ulokowanych w koncu ubiegtego roku w NBP i przeznaczeniu ich na zakup bondw pienieznych
NBP, obligacji skarbowych oraz ulokowaniu w innych bankach. Cze$¢ $rodkéw zostata tez przeznaczona na
rozszerzenie akgcji kredytowej. Zwraca przy tym uwage odnotowany na koniec III kwartatu znaczacy spadek stanu

Wykres 56.
Zmiana stanu wybranych pozycji aktywow (mid zt)
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bondw pienieznych NBP i papieréw skarbowych, ktory przetozyt sie na wzrost lokat w bankach i NBP.

2.2 Zrédia finansowania dziatalnoséci

W okresie I-IX br. utrzymato sie ograniczone tempo wzrostu bazy depozytowej, aczkolwiek w III kwartale

odnotowano znaczacy przyrost depozytow sektora niefinansowego.

Tabela 9. Gtéwne zrodia finansowania dziatalnosci (mld z; %)

Wartos¢ (mlid zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 J09/2010 12/2010 06/2011
Zobowigzania ogotem, w tym: 947,1 10265 10434 11078 11553 12,5% 10,7% 4,3%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 2264 2352 2448 266,1 2694] 145% 100% 1,3%
2/ Depozyty sektora niefinansowego 531,4 587,1 6204 6272 650,6] 108%  49% 3,7%
3/ Depozyty sektora budzetowego 62,1 69,0 53,0 61,4 66,8] -32% 262% 8,9%
4/ Zobowigzania z tytutu wiasnej emisji 11,9 254 24,4 32,5 38,6] 52,2% 584% 19,0%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 8,9 9,1 9,7 9,8 104] 134% 69% 53%
Kapitaty ogdtem 98,8 1158 1160 116,5 125,11 80% 78% 7,3%
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Wykres 59. Wykres 60.
Wybrane Zrodfa finansowania (mid zt) Zmiana stanu wybranych Zrodef finansowania (mld z1)
600 50 1
45
450
30 1
ﬂ' °] I ==
15|:| I:I T T 1
_15 i
v} Sekior finansowy Sekior Sektor
Sekior finansowy sekior Sekior niefinansowy budzetowy
riefinansowy budz=towy ®mdo 09,2010 Bskorygowana o kurs
mdo 122010 mskorygowana o kurs
m05/2009 @09/2010 m12/2010 O06/2011 mO9/2011 Ddo 06/2011 Bokorygonan o kurs

Wartos¢ zobowigzan ogétem zwiekszyta sie o 112,0 mid z, tj. 0 10,7% (rok/rok o 128,8 mid z}; 12,5%),
przy czym po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych tempo wzrostu wyniostoby okoto 7,7% (rok/rok
okoto 9,1%). Uwage przy tym zwraca fakt, ze o ile w I potowie roku wzrost zobowigzan wynikat gtdwnie ze
wzrostu depozytow sektora finansowego i budzetowego oraz zobowigzan z tytutu wiasnych emisji, o tyle w III
kwartale decydujaca role odgrywat wzrost depozytéw sektora niefinansowego.

Tabela 10. Depozyty i kredyty sektora finansowego (mld zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 J09/2010 12/2010 06/2011
Depozyty i kredyty sektora finansowego, w tym: 2264 235,2 244,8 266,1 269,41 14,5% 10,0% 1,3%
Struktura wg kraju pochodzenia
- rezydent 72,4 73,3 74,8 78,8 80,7] 10,1% 7,9% 2,4%
- nierezydent 1540 1619 170,1 187,3 188,71 16,6% 110% 0,8%
Struktura wg waluty
- Zlotowe 1074 108,8 104,9 114,7 106,2] -24% 12% -7,5%
- walutowe 119,0 1264 139,9 151,3 163,30 29,1% 16,7% 7,9%

Depozyty i kredyty sektora finansowego zwiekszytly sie o 24,6 mid zt, tj. 0 10,0% (rok/rok o 34,2 mid zI;
14,5%), przy czym ze wzgledu na duzy udziat zobowigzan walutowych (okoto 60%) wiekszoS¢ przyrostu wynikata
z ostabienia ztotego. Po wyeliminowaniu wptywu kurséw walutowych przyrost wyniostby okoto 2,7% (rok/rok
okoto 5,6%).

Najwiekszy stopien uzaleznienia od $rodkéw pochodzacych z rynku finansowego wystepuje w bankach
zrzeszajgcych banki spotdzielcze (wynika ze specyfiki ich dziatalnosci), matych bankach i oddziatach instytugji
kredytowych dziatajgcych w niszowych obszarach rynku (z zatozenia prowadzg dziatalno$¢ w znacznym stopniu
opartg o $rodki banku matki), matych i $rednich bankach oraz oddziatach instytucji kredytowych, ktére prowadzity
agresywng dziatalnos$¢ w obszarze consumer finance lub kredytéw mieszkaniowych, ale nie posiadaty lub tez
posiadaty niedostatecznie rozwinietg baze depozytowa (w stosunku do skali dziatalnosci kredytowej). W
przypadku najwiekszych bankdéw, udziat $rodkdéw pochodzacych z rynku finansowego jest ograniczony (z
wyjatkiem kilku bankéw ksztattuje sie ponizej 10%).

Trzeba dodac, ze wiekszo$¢ srodkow od nierezydentow pochodzi z podmiotoéw grupy macierzystej, co
z jednej strony zwieksza stabilno$¢ tych Srodkéw, ale z drugiej uzaleznia sytuacje bankdw od sytuacji spofki
matki.
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Tabela 11. Depozyty sektora niefinansowego (mid zi; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 J09/2010 12/2010 06/2011
Depozyty sektora niefinansowego ogétem, w tym: 5314 587,11 620,4 627,2 650,6] 108% 49% 3,7%

- gospodarstwa domowe 370,9 404,6 422,4 435,8 453,1] 120% 7,3% 4,0%
- przedsiebiorstwa 1454 166,8 182,8 176,2 181,6 89%  -0,6% 3,1%
- instytucje niekomercyjne 15,1 15,7 15,2 15,2 15,8 0,5% 40% 4,1%
Struktura wg waluty

- zlotowe 4732 5258 557,7 562,6 583,50 11,0% 4,6% 3,7%
- walutowe 58,2 61,3 62,7 64,7 67,1 94% 7,1% 3,8%
Wykres 61. Wykres 62.
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W okresie I-IX br. depozyty sektora niefinansowego wzrosty o 30,2 mid z, tj. 0 4,9% (rok/rok o 63,5 mid
zt; 10,8%)'®, przy czym:

e depozyty gospodarstw domowych wzrosty o 30,8 mid z, tj. 0 7,3% (rok/rok o 48,6 mid zt; 12,0%),
przy czym zasadniczy przyrost miat miejsce w III kwartale. Mozna to wigza¢ z wyraznym wzrostem
oprocentowania depozytdw, jaki obserwowany jest od czerwca br., jak tez silnymi spadkami na rynkach
akgji, w rezultacie czego zapewne nastgpita realokacja czesci Srodkow;

e depozyty sektora przedsiebiorstw zmniejszyly sie o 1,1 mid z, tj. 0 0,6% (rok/rok wzrosty o 14,8 mid
zt; 8,9%), co prawdopodobnie nalezy wigza¢ z wykorzystaniem czesci depozytow na rozwdj dziatalnosci.

Obserwujgc strukture terminowg bazy depozytowej trzeba zauwazy¢ bardzo wysoki udzial depozytéow o
terminach wymagalnosci ponizej 1 roku (okoto 95%). Wymaga to zmian w polityce depozytowej bankow
(uatrakcyjnienia oferty lokat dtugoterminowych), zachet systemowych do dtugoterminowego oszczedzania w
bankach, jak tez rozwoju alternatywnych zZrédet finansowania, m.in. w postaci emisji dtugoterminowych
papierow diluznych zabezpieczonych wierzytelnosciami hipotecznymi opartymi o jednorodne
portfele kredytowe o Scisle okreslonym profilu ryzyka. Niepokdj przy tym wzbudzat bardzo wysoki stan tzw.
"lokat antypodatkowych” (okoto 70 mid zt), co zmusito KNF do reakcji w celu eliminacji zjawiska.

Tabela 12. Depozyty sektora budzetowego (mid zi; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011
Depozyty sektora budzetowego ogdtem, w tym: 62,1 69,0 53,0 61,4 66,8] -3,2% 262% 8,9%
- instytucje rzadowe szczebla centralnego 30,5 39,1 28,3 38,3 42,6 8,8% 502% 11,2%
- instytucje samorzadowe 24,6 21,8 19,8 21,6 2160 -1,1% 88% 0,1%
- fundusze ubezpieczen spotecznych 6,9 8,1 4,8 1,5 2,7) -67,2% -44,6% 76,5%
Wykres 67. Wykres 68.
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W okresie I-IX br. odnotowano wzrost depozytow sektora budzetowego o 13,9 mid 4, tj. 0 26,2% (rok/rok
spadek 0 2,2 mid z; -3,2%).

Z innych zrédet obcego finansowania warto zwrdci¢ uwage na wzrost zobowiazan z tytutu emisji wtasnych
papierow wartosciowych, ktérych wartos¢ w okresie I-IX br. zwiekszyta sie 0 14,2 mid zt (58,4%). Pomimo
znacznego wzrostu Srodki te nadal stanowity niewielkie Zzrédto finansowania dziatalnosci wiekszosci bankdéw
(pozycja ta stanowita zaledwie 3,3% ogo6tu zobowigzan).

Zobowiagzania podporzadkowane pozostaty na poziomie zblizonym do konca ub.r. (wzrost o 0,7 mid zt) i
stanowity marginalne Zrédto finansowania bankéw (0,9% ogdtu zobowigzan).

W okresie I-IX br. kapitaty (fundusze) sektora bankowego, wzrosty o 9,1 mid z, tj. 7,8% (rok/rok o 9,7
mid zt; 0 7,3%).

16 po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych tempo wzrostu wyniostoby okoto 3,7% (rok/rok okoto 9,5%).
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Po rekordowym zasileniu kapitatéw, do jakiego doszto w 2009 r., od ubiegtego roku banki powrdcity do praktyki,
w ktorej okoto potowy zyskow przeznaczona jest na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. W 2011 r. banki
przeznaczyly na zasilenie kapitatéw okoto 45% zysku wypracowanego w 2010 r. (w 2010 r. byto to
54%, a w rekordowym pod tym wzgledem 2009 r. 88%). Trzeba przy tym podkresli¢c réznice w podziale zyskéw
pomiedzy bankami komercyjnymi i spétdzielczymi. W przypadku bankéw komercyjnych okoto 42% zysku za 2010
r. zostato pozostawionych w bankach (w 2010 r. okoto 52%), a reszta zostata wyptacona akcjonariuszom (6,6
mid z). Z kolei, w przypadku bankdw spdtdzielczych prawie caty zysk (94%) pozostat w bankach, co jest
charakterystyczng cechg tej grupy bankow.

Z uwagi na utrzymujace sie trudne uwarunkowania zewnetrzne (m.in. wysoka zmienno$¢ globalnych rynkow
finansowych, trudnosci z pozyskaniem $rodkéw na rynku finansowym, obawy o spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego) kwestia utrzymania przez banki wysokiego poziomu kapitatdw ma szczegdine znaczenie. Dlatego
tez, KNF zdecydowata sie na wydanie bankom rekomendacji odnosnie wyptat z zysku za rok 2011 w
celu dalszego wzmocnienia bazy kapitatowej i zdolnosci do absorpcji nieoczekiwanych strat.

Tabela 13. Struktura walutowa bilansu i niedopasowanie aktywow do zrédet finansowania (mld zk; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 J09/2010 12/2010 06/2011
Suma bilansowa 10459 11423 11594 12244 1280,4] 12,1% 104% 4,6%
Aktywa zlotowe 765,2 8500 8549 9138 923,6 87% 80% 1,1%
Aktywa walutowe 280,7 292,3 3044 310,6 356,81 22,1% 172% 14,9%
- EUR 95,6 107,5 114,6 115,5 142,2] 32,3% 24,1% 23,1%
- CHF 156,1 1573 1644 167,2 1823) 159% 109% 9,0%
- USD i inne waluty 29,0 27,5 254 27,8 32,31 17,6% 27,0% 16,2%
Pasywa zlotowe 832,7 9154 9229 9733 9973 9,0% 81% 2,5%
Pasywa walutowe 213,2 2269 236,5 251,1  283,1) 24,7%  19,7% 12,7%
- EUR 103,0 1064 1096 1117 130,2] 22,3% 18,8% 16,5%
- CHF 75,2 81,2 89,1 97,1 1039] 279% 16,6% 7,0%
- USD i inne waluty 35,0 39,3 37,8 42,3 49,1] 24,9% 29,6% 16,0%
Niedopasowanie aktywdw do Zrédet finansowania
1/ w mld zt
Aktywa walutowe -67,5 -653 -67,9 -59,5 -73,7] 12,8% 85% 23,9%
- EUR 7,5 -1,0 -5,0 -3,8 -12,001048,8% 139,6% 213,7%
- CHF -809 -76,1 -75,3 -70,1 -78,4 3,1%. 41% 11.8%
- USD i inne waluty 6,0 11,8 12,4 14,5 16,8] 41,6% 351% 155%
2/ jako % sumy bilansowej
Aktywa walutowe -6,4% -57% -59% -49% -58% X X X
- EUR 07% -0,1% -04% -0,3% -0,9% X X X
- CHF -7,7% -6,7%  -65% -57% -6,1% X X X
- USD i inne waluty 0,6% 1,0% 1,1% 1,2% 1,3% X X X
Wykres 69. Wykres 70.
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Wykres 71. Wykres 72.
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W I potowie br. niedopasowanie walutowe!’ ulegto zmniejszeniu, jednak w III kwartale na skutek znacznego
ostabienia ztotego ulegto ponownie pogtebieniu i na koniec wrzes$nia wynosito 73,7 mld zt, co stanowito 5,8%
sumy bilansowej (na koniec ub.r. odpowiednio 67,9 mid zt i 5,9%). Niedopasowanie dotyczyto gtéwnie CHF (-
78,4 mid zt; -6,1% sumy bilansowej), a w mniejszym stopniu EUR (-12,0 mid z; -0,9% sumy bilansowej) i
wynikato z faktu, ze nie wszystkie banki udzielajace kredytéw w tych walutach posiadaty odpowiednie zrédta ich
finansowania. W przypadku pozostatych walut wystepowata nadwyzka (16,8 mid zt; 1,3%).

2.3 Operacje pozabilansowe

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost skali operacji pozabilansowych, co z jednej strony wynikato ze wzrostu
akgji kredytowej, a z drugiej z rozwoju sytuacji na rynkach finansowych.

Tabela 14. Zobowiagzania pozabilansowe udzielone i otrzymane (mid zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 ] 09/2010  12/2010 06/2011

1/ Zobowigzania udzielone

dotyczace finansowania 1610 163,2 1651 189,1 2027 24,2% 22,8% 7,2%
- sektor finansowy 16,9 15,7 15,4 15,7 17,5 11,5% 13,4% 11,7%
- sektor niefinansowy 1376 137,1 143,8 150,1 160,0 16,7% 11,2% 6,6%
- sektor budzetowy 6,5 104 5,9 23,4 2521 142,2%  330,4% 7,7%
gwarancyjne 40,1 46,4 48,6 49,7 50,0 7,9% 2,9% 0,8%
- sektor finansowy 7,3 10,3 10,2 10,5 10,8 4,5% 6,3% 3,0%
- sektor niefinansowy 319 34,6 37,9 38,2 38,1 10,2% 0,5% -0,4%
- sektor budzetowy 0,9 1,5 0,6 0,9 1,2] -22,7% 105,2% 21,4%
2/ Zobowiazania otrzymane
dotyczace finansowania 61,8 53,3 56,4 58,8 56,9 6,7% 0,8% -3,3%
- sektor finansowy 58,8 52,3 55,5 49,8 47,5 -9,2% -14,4% -4,5%
- sektor niefinansowy 2,9 0,9 0,9 0,9 1,1 26,1% 30,1% 19,2%
- sektor budzetowy 0,1 0,1 0,0 8,1 8,2113363,0% 17253,6% 1,3%
gwarancyjne 73,7 789 75,8 79,2 81,2 2,9% 7,0% 2,5%
- sektor finansowy 18,9 18,8 20,0 19,6 21,8 15,7% 8,9% 11,4%
- sektor niefinansowy 47,6 52,8 48,3 52,4 52,1 -1,3% 8,0% -0,5%
- sektor budzetowy 7,1 7,2 7,6 7,3 7,3 0,5% -4,3% -0,3%

17 Zdefiniowane jako rdznica pomiedzy pasywami walutowymi, a aktywami walutowymi.
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Wartos¢ udzielonych zobowigzan dotyczacych finansowania zwiekszyta sie do 202,7 mid zi, tj. 0 22,8%.
Wiekszos¢ zobowigzan (78,9%) stanowity zobowigzania wobec podmiotéw sektora niefinansowego i wynikata z
tytutu przyznanych linii kredytowych (143,0 mid zt). Warto$¢ gwarancji udzielonych przez banki zwiekszyta
sie do 50,0 mid z}, tj. 0 2,9%, z czego wiekszos¢ (76,1%) stanowity gwarancje udzielone na rzecz podmiotéw
sektora niefinansowego (w tym 12,3 mid zt z tytutu gwarancji sptaty kredytow).

Z drugiej strony banki dysponowaty zobowigzaniami otrzymanymi od innych podmiotéw dotyczacymi
finansowania w wysokosci 56,9 mld zt (w tym 47,5 mid zt przypadato na zobowigzania udzielone przez podmioty
sektora finansowego) oraz gwarancjami udzielonymi przez inne podmioty na kwote 81,2 mid zt (w tym 52,1 mid
zt zostato udzielonych przez podmioty sektora niefinansowego).

Tabela 15. Instrumenty pochodne, warto$¢ nominalna (mid zk; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011§ 09/2010 12/2010 06/2011
Transakcje pochodne ogdtem 1591,7 1824,3 1579,1 20299 2121,7 16,3%  34,4% 4,5%
w tym:
- sektor finansowy 1454,9 1713,2 1467,3 1931,6 20084 17,2%  36,9% 4,0%
- sektor niefinansowy 132,1 104,0 97,2 92,6 106,2 2,1% 9,3% 14,7%
- sektor budzetowy 4,7 7,2 14,6 58 7,1 -0,8% -51,1% 23,2%
w tym:
- rezydent 6751 7470 669,5 9486 9798 31,2%  46,4% 3,3%
- nierezydent 916,6 1077,3 909,6 1081,3 11419 6,0%  25,5% 5,6%
1/ Transakcje stopy procentowej 1121,4 1392,9 1183,5 1640,0 16724 20,1%  41,3% 2,0%
- Overnight Index Swap 348 116,7 77,2 105,2 81,6] -30,1% 57% -22,4%
- pozostate IRS 7335 7292 6936 843,1 907,7 24,5% 30,9% 7,7%
- FRA 335,8 518,7 398,0 669,1 6657 28,3%  67,3% -0,5%
- opcje Cap, Floor, Collar, Swaption 8,4 7,1 7,8 7,2 7,4 4,2% -5,4% 1,8%
- pozostate 9,0 21,2 6,8 15,3 100] -529% 46,8% -34,5%
w tym:
- PLN 949,3 1193,3 1019,6 1468,8 1484,5 24,4%  45,6% 1,1%
- EUR 100,3 1122 95,7 98,5 1173 45%  22,5% 19,1%
- USD 27,1 40,9 38,2 39,7 45,3 10,7%  18,5% 14,2%
- pozostate 448 464 29,9 33,1 254] -453% -152% -23,4%
2/ Transakcje walutowe (FX) 461,3 4250 389,9 3844 4443 45%  13,9% 15,6%
- FX swap 1722 1979 1751 184,0 218,55 104%  24,8% 18,8%
- Cross currency interest rate swap 1158 1219 1153 1074 113,11 -7,2% -1,9% 5,4%
- Qutright Forward 91,1 68,4 63,8 61,2 65,8 -3,8% 3,2% 7,5%
- FX option 80,6 33,4 33,2 29,2 41,9 254%  26,3% 43,5%
- pozostate 1,6 34 2,5 2,6 4,9 43,5%  97,8% 88,6%
w tym:
- EUR/PLN 2183 1542 1544 1413 1816 17,8%  17,6% 28,5%
- USD/PLN 60,1 81,3 73,5 83,8 104,7 28,7%  42,4% 24,9%
- inne/PLN 96,3 100,6 89,8 90,3 8791 -12,7% -2,1% -2,6%
- EUR/USD 15,1 29,6 23,8 26,2 30,9 4,5%  30,0% 18,0%
- inne pary walut 714 59,3 48,5 42,8 39,2 -339% -19,2% -8,4%
3/ Kredytowe instrumenty pochodne 0,1 - = - = X X X
4/ Transakcje kapitatowymi instr. finansowymi 9,0 6,4 5,7 5,5 500 -22,0% -11,8% -9,6%
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Na koniec wrzesnia br. warto$¢ nominalna zawartych transakcji instrumentami pochodnymi wynosita
2121,7 mid zt i byla o 34,4% wyzsza niz na koniec ub.r. Otwarte pozycje na instrumentach pochodnych
wykazato 50 bankéw, przy czym na 5 bankéw przypadato prawie 70% zawartych transakcji (wedtug
wartosci nominalnej), a na 10 bankéw ponad 90%.

Obserwowany w okresie I-IX br. wzrost wartos$ci otwartych pozycji wynikat przede wszystkim ze wzrostu
wolumenu transakcji FRA oraz transakcji IRS, co wynikato z oczekiwan zmiany stop procentowych

18 Do marca 2010 r. dane o wartosci pozycji dostepne byty jedynie w okresach kwartalnych.
19 Jak wyzej.
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(zaciesnienie polityki pienieznej przez RPP). W konsekwencji banki dazyty do zabezpieczenia sie przed ryzykiem
stopy procentowej (przede wszystkim z tytutu potencjalnych strat na skutek spadku cen papierow skarbowych),
jak tez rozwijaty strategie inwestycyjne o charakterze spekulacyjnym i arbitrazowym.

W I potowie br. warto$¢ pozycji otwartych na rynku walutowych instrumentéw pochodnych pozostata na poziomie
zblizonym do konca ub.r. Zwigzane to byto z relatywng stabilnoscig kurséw walutowych, a w zwigzku z tym m.in.
stabilizacjg popytu przedsiebiorstw na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym. Do stabilnosci poziomu
otwartych pozycji przyczynita sie tez obserwowana w ostatnich okresach zmiana w zarzadzaniu przez banki
ryzykiem zwigzanym z portfelem walutowych kredytéw mieszkaniowych. Z jednej strony czesci bankéw udato sie
pozyska¢ dtugoterminowe finansowanie w walutach obcych (na ogdét od podmiotdw grupy macierzystej). Z
drugiej, banki coraz czesciej stosowaty dtugoterminowe transakcje CIRS (dwu- a nawet piecioletnie), zamiast
rolowania krotkoterminowych transakcji fx swap. W III kwartale br. odnotowano jednak znaczacy wzrost
wartosci otwartych pozycji na walutowych instrumentach pochodnych (o 15,6%), co zwigzane byto z
gwattownym ostabieniem ztotego, a w konsekwencji zwiekszonym popytem klientéw na zabezpieczenie przed
ryzykiem kursowym.

Instrumenty pochodne w portfelach bankdéw to przede wszystkim instrumenty bedace przedmiotem
obrotu na rynku pozagietdowym, co z jednej strony wynika z lepszego rozwoju rynku pozagietdowego, a z
drugiej z mozliwosci lepszego dopasowania warunkéw transakcji do potrzeb inwestorow?.

W strukturze produktowej dominujg instrumenty pochodne stopy procentowej (gtéwnie nominowane
w zlotych), ktdrych warto$¢ nominalna na koniec wrzesnia br. stanowita 78,8% ogotu otwartych pozycji na
instrumentach pochodnych. Wsréd nich najwazniejsze instrumenty stanowity pozostate IRS (42,8% ogotu
otwartych pozycji na wszystkich instrumentach pochodnych), FRA (31,4%) i OIS (3,8%), przy czym najlepiej
rozwinietym rynkiem byt rynek FRA?!. Na walutowe instrumenty pochodne przypadato 20,9% ogétu
otwartych pozycji, przy czym najwieksze znaczenie miaty transakcje Fx swap (9,1%), CCIRS (5,3%) i outright
forward (3,0%). Pozostate rodzaje instrumentéw pochodnych miaty marginalne znaczenie.

W strukturze podmiotowej transakcji pochodnych dominuja transakcje zawarte pomiedzy samymi
bankami, na ktére przypadato blisko 95% wolumenu zawartych transakcji. Udziat transakcji zawieranych z
pozostatymi instytucjami sektora finansowego byt marginalny (wynosit okoto 1%), co wynika m.in. z
ograniczonego zainteresowania tym rynkiem ze strony funduszy inwestycyjnych oraz braku odpowiednich
przepiséw wykonawczych, ktdre umozliwiatyby funduszom emerytalnym zabezpieczanie sie przed niekorzystnymi
zmianami cen posiadanych obligacji skarbowych. Niewielki byt tez udziat transakcji z podmiotami sektora
niefinansowego (okoto 4%), przy czym nalezy tu odrozni¢ transakcje instrumentami zwigzanymi ze stopa
procentowg gdzie udziat pomiotéw sektora niefinansowego byt znikomy (okoto 2% zawartych transakgji), od
transakcji walutowymi instrumentami pochodnymi, gdzie ich udziat byt znaczacy (ponad 16%). Trzeba przy tym
dodac¢, ze istotng przyczyng spadku aktywnosci sektora niefinansowego na rynku walutowych instrumentow
pochodnych byly doswiadczenia lat 2008-2009 w zakresie transakcji opcyjnych, co zmniejszyto popyt
przedsiebiorstw na te produkty. Ponadto nowelizacja przez KNF Rekomendacji A i I zmusita banki do poprawy
zarzadzania ryzykiem walutowym i ryzykiem zwigzanym z instrumentami pochodnymi, m.in. w drodze poprawy
procesu informowania klientdw o ryzyku zwigzanym z transakcjami, wzmocnienia standardéw dokumentacji
transakgji pochodnych, jak tez potozenia nacisku na oferowanie klientom prostych produktéw.

W strukturze ze wzgledu na kraj pochodzenia uwage zwraca wysoki udzial operacji zawieranych z
nierezydentami (na koniec wrzesnia br. stanowity one 53,8% ogdtu otwartych pozycji), co zwigzane jest z ich
wysokim udziatem w transakcjach IRS (bez OIS), FRA oraz fx swap i CCIRS.

20 5zerzej na temat rynku instrumentéw pochodnych zob. kolejne edycje ,Rozwoju systemu finansowego w Polsce”, NBP.

2L W 2010 r. érednie dzienne obroty na rynku FRA wynosity 3,5 mid zt, na rynku OIS okofo 1,0 mid z}, a na rynku pozostatych
IRS okoto 1,4 mld zt. Wyzsza nominalna warto$¢ transakgcji IRS niz FRA wynika z faktu, Ze transakcje IRS czesto zawierane sg
na okresy kilkuletnie, co powoduje, ze pozostajg one diuzej w pozabilansie.
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Reasumujgc, w okresie I-IX br. aktywnos¢ sektora bankowego mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej,
zatrudnienia i sieci sprzedazy byla umiarkowana. Nalezy to tgczy¢ z utrzymujacg sie niepewnoscig, co do
przysztego rozwoju koniunktury (zaréwno po stronie bankdw, jak i ich klientéw) oraz procesami dostosowawczymi
na poziomie bankéw zmierzajgcymi do wzmocnienia zarzagdzania ryzykiem i poprawy efektywnosci dziatania.

Tempo wzrostu akcji kredytowej bylo umiarkowane. Gtéwnymi obszarami rozwoju akcji kredytowej byty
kredyty dla przedsiebiorstw, kredyty mieszkaniowe, kredyty dla przedsiebiorcow indywidualnych oraz sektora
budzetowego. Z drugiej strony odnotowano zmniejszenie zadtuzenia z tytutu kredytow konsumpcyjnych.

W szczegdlnosci uwage zwraca, znaczacy wzrost akcji kredytowej dla przedsiebiorstw, a zwlaszcza wzrost
akgji kredytowej dla duzych przedsiebiorstw. Za korzystng nalezy uznac strukture produktowa tego przyrostu, tj.
wzrost kredytow operacyjnych oraz kredytow inwestycyjnych. Mozna zatem stwierdzi¢, ze realizuje sie scenariusz,
w ktorym utrzymujgce sie relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego zaczyna przektadac sie na wzrost
popytu na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a stabilizacja jakosci portfela kredytowego na zwiekszenie jego
podazy ze strony bankdw.

Silny wzrost kredytow mieszkaniowych wynikat z ostabienia zlotego. Po wyeliminowaniu wplywu
zmian kursow walutowych tempo wzrostu bytoby zblizone do poprzednich okresow, aczkolwiek w IIT
kwartale odnotowano jego zmniejszenie. Nalezy to taczy¢ z zaostrzeniem polityki kredytowej w niektorych
bankach oraz wstrzymaniem popytu ze strony czesci potencjalnych kredytobiorcow na skutek wzrostu obaw o
przyszta sytuacje materialng, jak tez braku akceptacji obecnego poziomu cen nieruchomosci u czesci
potencjalnych klientow i oczekiwania ich dalszego spadku. Za zjawisko pozytywne nalezy uzna¢ dominacje
kredytow ztotowych w strukturze nowo udzielanych kredytow (silny wptyw ,RnS”). Jednak ponad 20%
udziat kredytow walutowych w sprzedazy nowych kredytow jest nadal zbyt wysoki (kredyty walutowe
powinny stanowi¢ produkt niszowy, skierowany do bardzo waskiej grupy klientow). Za niekorzystne nalezy tez
uznac rekordowo wysoki udziat w strukturze nowo udzielanych kredytow, kredytow o LTV powyzej 80%
oraz o okresie kredytowania powyzej 25 lat, co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na poziomie klienta i
banku. Ryzyko wigze sie tez z bardzo wysokim udziatem w sprzedazy kredytéw udzielanych w ramach Programu
~RnS”, co wynika ze skokowego wzrostu rat sptaty po zakonczeniu 8-letniego okresu dopfat.

Spadek akcji kredytowej w obszarze kredytow konsumpcyjnych nalezy tgczy¢ z zaostrzeniem polityki
kredytowej bankow, wejsciem w zycie Rekomendacji T, jak tez sprzedaza czesci portfela ztych kredytow.

Istotnym zagrozeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach, moze by¢ pogorszenie
klimatu inwestycyjnego, co moze prowadzi¢ do ponownego ograniczenia popytu na kredyt ze strony
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych, jak tez bardziej selektywnej jego podazy przez banki.

Utrzymuje sie relatywnie niskie tempo wzrostu bazy depozytowej, co wynika z umiarkowanego tempa
wzrostu depozytéw gospodarstw domowych oraz spadku depozytéw przedsiebiorstw. Nalezy jednak odnotowac
silny przyrost depozytow gospodarstw domowych, jaki miat miejsce w III kwartale, co nalezy wigza¢ z
uatrakcyjnieniem oferty depozytowej bankéw oraz dekoniunkturg na rynku kapitatowym. W strukturze terminowej
depozytéw niepokoi bardzo wysoki stan tzw. "lokat antypodatkowych”, co zmusito KNF do reakcji w
celu eliminacji zjawiska. Za niekorzystny nalezy tez uznaC bardzo niski udziat depozytéw o okresach
wymagalnosci powyzej 1 roku, co wymaga zmian w polityce depozytowej bankéw, zachet systemowych do
dtugoterminowego oszczedzania w bankach, jak tez rozwoju alternatywnych zrodet finansowania, m.in. w
postaci emisji papierow diuznych zabezpieczonych wierzytelnosciami hipotecznymi opartymi o
jednorodne portfele kredytowe o Scisle okreslonym profilu ryzyka.

W zwigzku z relatywnie niskg dynamikg wzrostu depozytéw sektora niefinansowego, istotnym Zrédtem rozwoju
dziatalnosci sektora bankowego byty tez érodki pozyskane z rynku finansowego (w tym emisje wiasne), jak tez od
sektora budzetowego.

Na skutek ostabienia ztotego, w III kwartale doszto do zwiekszenia skali niedopasowania walutowego.

Odnotowano relatywnie wysoki wzrost kapitatow.
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3  WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO

W okresie I-IX br. odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gtdwnym Zrodtem poprawy
byt wzrost wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i rezerw.

Tabela 16. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego (min zt; %)

. - Zmiana Wynik
Wynik w okresie I-IX 2011/ 2010 w ostatnich czterech kwartatach
2009 2010 2011 fminzt % JIV/2010 I/2011 II/2011 III/2011
Wynik dziatalnosci bankowej 36586 39435 42348] 2913 7,4%] 13649 13688 14393 14267
- wynik z tytutu odsetek 19200 22731 25643] 2912 12,8%] 8169 8175 8652 8816
- wynik z tytutu opfat i prowizji 9177 10255 10408 153 15%] 3499 3401 3577 3430
- pozostate pozycje 8209 6449 6297 -152 -24%] 1981 2112 2164 2021
Koszty dziatania 18 336 18 737 19 596 859 4,6%] 6740 6390 6774 6431
Amortyzacja 1877 2027 1854 -172 -8,5% 507 623 631 601
Saldo rezerw i odpiséw (ujemne) 8496 8717 6415) -2301-26,4%] 2518 2114 2178 2124
WYNIK FINANSOWY NETTO 6833 8513 11976] 3463 40,7%) 2907 3783 4007 4186
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Wynik finansowy netto sektora bankowego wyniést 12,0 mid zt, co oznacza jego wzrost w stosunku do
analogicznego okresu 2010 r. 0 3,5 mid Z, tj. 0 40,7%.
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Poprawa wynikéw nastgpita w 465 podmiotach skupiajacych 85,3% aktywdw sektora, przy czym:

e uwage zwraca dodatni wynik bankéw, ktdre w analogicznym okresie ubiegtego roku notowaty

wysokie straty;

e wynik bankow spotdzielczych wzrost (604 min zt do 735 min z, tj. o 21,7%), podobnie jak i
bankéw zrzeszajacych (75 min zt do 97 min z, tj. 0 29,2%), przy czym 429 bankdw spotdzielczych
odnotowato poprawe wynikdw, a w 147 doszto do ich pogorszenia;

e na koniec wrzesnia br. 8 bankéw komercyjnych, 12 oddziatéow instytucji kredytowych i 2 banki
spotdzielcze wykazaly strate netto w tacznej wysokosci 454 min zi, a ich tgczny udziat w aktywach
sektora wynosit 3,3%. Oznacza to jednak istotng poprawe w stosunku do analogicznego okresu ub.r.,
kiedy taczna skala strat wyniosta 1 083 min zt, a strate wykazato 19 podmiotow skupiajgcych 7,9%

aktywow sektora.

Tabela 17. Wynik odsetkowy sektora bankowego (min zt; %)

. . Zmiana Wynik

Wynik w okresie I-IX 2011/ 2010 w ostatnich czterech kwartatach
2009 2010 2011 fminzt % JIv/2010 I/2011 II/2011 III/2011
PRZYCHODY 41 635 42454 47 015] 4562 10,7%]) 14814 14949 15917 16 150
1/ Sektor finansowy 4254 4049 5114] 1065 26,3%]) 1401 1557 1716 1842
2/ Sektor niefinansowy 30689 31046 33087] 2041 6,6%] 10724 10643 11191 11 253
Gospodarstwa domowe 21 619 22420 23121 701 3,1%| 7639 7598 7931 7592
Kredyty konsumpcyjne 11814 12828 11748] -1081 -8,4%|) 4177 4042 3979 3726
- karty kredytowe 1470 1526 1366 -160 -10,5% 445 453 463 450
- samochodowe 650 647 578 -69 -10,6% 217 209 177 192
- ratalne 3972 3992 4035 43 1,1%]) 1378 1337 1346 1353
- pozostate 5723 6663 5769 -895-13,4%| 2137 2044 1993 1731
Kredyty mieszkaniowe 5704 5929 7298 1370 23,1%| 2205 2247 2529 2522
- zlotowe 3201 3780 4690 910 24,1%) 1479 1478 1659 1553
- walutowe 2504 2149 2608 459 21,4% 726 769 870 969
Pozostate kredyty 4101 3663 4075 412 113%) 1257 1308 1423 1344
Przedsiebiorstwa 8930 8429 9738] 1309 155%]| 3012 2977 3187 3575
- MSP 5163 5423 5992 569 10,5%] 1932 1936 2026 2030
- duze przedsiebiorstwa 3766 3007 3746 740 246%] 1079 1041 1161 1544
Instytucje niekomercyjne 140 197 228 31 15,8% 73 69 73 86
3/ Sektor budzetowy 1299 1498 1969 471 31,5% 568 597 650 722
4/ Instrumenty diuzne 5393 5861 6845 984 16,8%) 2121 2151 2360 2333
KOSZTY 22434 19723 21373] 1650 8,4%] 6645 6774 7265 7334
1/ Sektor finansowy 7016 5234 6053 819 157%) 1822 1833 2109 2111
2/ Sektor niefinansowy 13836 12939 13606 668 5,2%| 4282 4444 4575 4587
Gospodarstwa domowe 10319 9550 9456 -95 -1,0%] 3084 3207 3212 3037
Przedsiebiorstwa 3204 3116 3876 760 24,4%) 1109 1152 1275 1449
Instytucje niekomercyjne 312 272 275 2 0,9% 89 85 88 101
3/ Sektor budzetowy 1582 1551 1713 163 10,5% 541 497 581 636
WYNIK ODSETKOWY 19200 22731 25643] 2912 128%] 8169 8175 8652 8816
1/ Sektor finansowy -2762 -1185 -939 246 -20,8% -421 -276  -393 -270
2/ Sektor niefinansowy 16853 18107 19481 1373 7,6%] 6442 6199 6616 6666
Gospodarstwa domowe 11300 12869 13665 796 6,2%] 4555 4390 4720 4555
Przedsiebiorstwa 5725 5313 5862 549 10,3%jJ 1902 1826 1911 2125
Instytucje niekomercyjne -172 -76 -47 29 X -16 -17 -15 -15
3/ Sektor budzetowy -283 -53 256 309 X 26 100 69 87
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Wynik odsetkowy wzrost o 12,8% (0 2 912 min z). Gtéwnym czynnikiem poprawy byt relatywnie wysoki
wzrost przychoddow odsetkowych (10,7%), ktory przewyzszat wzrost kosztow odsetkowych (8,4%),
podczas gdy w ubieglym roku gtdwnym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byt spadek kosztéw
odsetkowych potaczony z nieznacznym wzrostem przychodéw odsetkowych.

Wzrost przychodéw wynikat ze wzrostu przychodéw odsetkowych kredytéw dla sektora niefinansowego (o 2 041
min zt; 6,6%), od sektora finansowego (0 1 065 min z; 26,3%), od instrumentéw dtuznych (o 984 min z;
16,8%), a w mniejszym stopniu réwniez od kredytéw dla sektora budzetowego (o 471 min zt; 31,5%). Zwraca
przy tym uwage spadek przychodéw z tytutu kredytow konsumpcyjnych (o 1 081 min z}; -8,4%), ktory
jednak zostat zrekompensowany silnym wzrostem przychodow z tytutu kredytow mieszkaniowych (o 1
370 min zt; 23,1%) i wzrostem przychodow od kredytow dla przedsiebiorstw (o 1 309 min z}; 15,5%).
Spadek przychoddw odsetkowych od kredytéw konsumpcyjnych wynikat ze spadku ich wolumenu oraz wzrostu
kredytéw zagrozonych, ktdre nie przynosity przychoddw lub tez przynosity je nieregularnie.

Po stronie kosztéw uwage zwraca spadek odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw domowych (o 95 min
zt; -0,5%), przy znaczacym wzroscie kosztéw praconych na rzecz pozostatych sektoréw. Swiadczy to o tym, ze
banki dazyly do poprawy wyniku odsetkowego , kosztem” klientow detalicznych.

Pozostate pozycje wyniku dziatalnosci bankowej miaty niewielki wplyw na poprawe wynikéw bankdéw
(wynik z tytutu prowizji i optat wzrdst o 1,5%, a pozostaty wynik dziatalnosci bankowej zmniejszyt sie 0 2,4%), co
nalezy wigza¢ m.in. z umiarkowanym tempem wzrostu akcji kredytowej, zmniejszeniem sprzedazy kredytéw
konsumpcyjnych, stabg koniunkturg na rynku kapitatowym oraz ograniczonymi mozliwosciami dalszego wzrostu
optat z tytutu ustug bankowych.

Tempo wzrostu kosztow byto umiarkowane (4,6%), przy czym tempo wzrostu kosztéw pracowniczych
(3,7%) byto nieznacznie nizsze od wzrostu kosztéw ogdlnego zarzadu (5,7%). Koszty amortyzacji ulegly
zmniejszeniu (-8,5%).
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Tabela 18. Saldo odpisow/rezerw celowych (min z}; %)

. . Zmiana Wynik
Wynik w okresie I-IX 2011/ 2010 w ostatnich cthrech kwartatach
2009 2010 2011 | minz % 1V/2010 1/2011 1II/2011 III/2011
Saldo odpiséw i rezerw, w tym: -8496 -8717 -6 415 2301 -26,4%]| -2518 -2114 -2178 -2124
1/ Odpisy z tytutu akt.finans. -7 766 -8310 -5334 2976 -358%] -2235 -1749 -1898 -1687
Gospodarstwa domowe -6 024 -7 131 -4 804 2326 -32,6%] -1873 -1720 -1575 -1509
Kredyty konsumpcyjne -4 861 -5515 -2 985 2529 -459%] -1502 -1157 -945 -884
- karty kredytowe -572 -758  -248 510 -67,3% -179 -126 -68 -53
- samochodowe -129  -170 -128 42 -24,9% -25 -64 -14 -49
- ratalne -1560 -1772 -1042 729 -41,2% -264  -385 -401 -256
- pozostate -2600 -2815 -1567 1247 -44,3%] -1034 -581 -461 -525
Kredyty mieszkaniowe -396  -633  -882 -249  39,4% -234  -258 -292 -332
Pozostate kredyty -767 -983 937 47  -4,7% -137  -305 -339 -293
Przedsiebiorstwa -1696 -1165 -521 643 -55,2% -359 -41  -306 -174
- MSP -157 -696 -37 660 -94,7% -259 47  -224 141
- duze przedsiebiorstwa -1539 469 -485 -16  3,4% -101 -88 -82 -315
Pozostate podmioty -45 -15 -8 7 -44,5% -3 12 -17 -3
2/ Pozostate pozycje

- rezerwy -391  -450 -529 -79  17,7% -319 -154 -151 -225
- odpisy z tytutu akt. niefinans. -88 -42 -84 -42  99,8% -45 -9 -27 -49
- wynik IBNR/Rezerwa na ryzyko ogolne -251 86 -468 -553 X 80 -203 -101 -164

Wykres 89. Wykres 90.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (min z{)  Odpisy na kredyty dla gospodarstw domowych (min zt)

2 500
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Drugim czynnikiem decydujgcym o silnej poprawie wynikéw finansowych bankéw (obok wzrostu wyniku
odsetkowego) byto zmniejszenie o 2 301 min z, tj. o 28,9% ujemnego salda odpisow/rezerw. Trzeba
jednak doda¢, ze w bankach spétdzielczych odnotowano wzrost ujemnego salda odpiséw (z 137 min z
do 172 min zi).

Poprawa w tym zakresie wynikata przede wszystkim ze spadku odpisow na kredyty konsumpcyjne (o 2 529
min zt; -45,9%), przy czym dotyczyto to wszystkich gtdwnych produktdéw (gotdwkowych o 1247 min z,
sptacanych jednorazowo o 729 min zi, kart kredytowych o 510 min z). W mniejszym stopniu na poprawe salda
odpisow wplyneto zmniejszenie odpisow na kredyty dla sektora przedsiebiorstw (o 643 min zt; -55,2%) oraz
pozostate kredyty dla gospodarstw domowych (o0 47 min zt; -4,7%).

W kierunku wzrostu ujemnego salda rezerw oddziatywato zwiekszenie odpisow na kredyty mieszkaniowe (o 249
min zt; 39,4%) oraz wzrost odpisow z tytutu IBNR/rezerw na ryzyko ogdlne (o 553 min zt), przy czym w tym
drugim przypadku ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego nie jest mozliwe rozbicie na
poszczegdine produkty.

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartatach zdajg sie Swiadczy¢ o tym, ze w wiekszosci bankéw doszto do
przetomu w narastaniu niekorzystnych zjawisk. Jednak w zwigzku, z pogorszeniem klimatu inwestycyjnego oraz
obawg o spowolnienie tempa wzrostu gospodarki, jak tez pewnym pogorszeniem jakosci portfela kredytowego w
IIT kwartale (zob. dalej), otwartym jest pytanie o kontynuacje pozytywnych tendencji w kolejnych
okresach. To tez uzasadnia stanowisko KNF w sprawie wyptat z zyskow za 2011 r.
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Reasumujgc, w okresie I-IX br. odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Giownymi
czynnikami poprawy byt wzrost wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpisow i
rezerw.

Uwage, zwraca dodatni wynik finansowy wiekszosci bankow, ktére w analogicznym okresie ubiegtego roku
odnotowaly znaczace straty.

Glowng przyczyng poprawy wyniku odsetkowego byt relatywnie wysoki wzrost przychodow z tytutu kredytow
mieszkaniowych, kredytéw dla przedsiebiorstw oraz naleznosci od sektora finansowego. Jednoczesnie
odnotowano spadek przychodéw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych. Po stronie kosztow odsetkowych uwage
zwraca niska dynamika odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw domowych (pozostate koszty wykazaty
znaczny wzrost), co Swiadczy o tym, ze banki dazyly do poprawy wyniku odsetkowego ,kosztem” klientow
detalicznych.

Na poziomie poszczegdlnych bankéw uwage zwraca spadek wyniku odsetkowego w bankach opierajacych
swoj biznes w decydujgcym lub znacznym stopniu na kredytach konsumpcyjnych.

Pozostate pozycje wyniku dziatalnosci bankowej miaty niewielki wptyw na poprawe wynikdw bankow,
co nalezy wigza¢ m.in. z umiarkowanym tempem wzrostu akgcji kredytowej, zmniejszeniem sprzedazy kredytow
konsumpcyjnych, stabg koniunkturg na rynku kapitatowym oraz ograniczonymi mozliwosciami dalszego wzrostu
opfat z tytutu ustug bankowych.

Tempo wzrostu kosztoéw byto umiarkowane.

Silny wplyw na wzrost wynikow finansowych bankow wywarto zmniejszenie ujemnego salda
odpisow/rezerw, cho¢ w bankach spoétdzielczych odnotowano jego wzrost.

Poprawa wynikata przede wszystkim ze spadku odpisow na kredyty konsumpcyjne, a w mnigjszym stopniu
ze spadku odpisow z tytutu kredytdw dla przedsiebiorstw. Z drugiej strony odnotowano wzrost odpiséw na
kredyty mieszkaniowe i IBNR.

Na poziomie poszczegdlnych bankéw uwage zwraca silny spadek odpisow w bankach, ktére w minionych
okresach mialy agresywna strategie dzialania w obszarze kredytéw konsumpcyjnych. Zwraca tez
uwage fakt, ze spadek odpiséw wystapit w wiekszosci 20 najwiekszych bankdw, a w tych w ktdrych ulegty one
zwiekszeniu skala wzrostu byta niewielka (mozna méwic o stabilizacji salda).

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartatach zdajg sie $wiadczy¢ o tym, ze w wiekszosci bankow doszio do
przetomu w narastaniu niekorzystnych zjawisk. Jednak w zwigzku z obawg o spowolnienie tempa wzrostu
gospodarki oraz pewnym pogorszeniem jakosci portfela kredytowego w III kwartale, otwartym jest pytanie o
kontynuacje pozytywnych tendencji w kolejnych okresach. To tez uzasadnia stanowisko KNF w sprawie
wyptat z zyskéw za 2011 r.
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4 GLOWNE OBSZARY RYZYKA I ADEKWATNOSC KAPITALOWA

4.1 Plynnosc

Biezacg sytuacje bankow w zakresie ptynnosci mozna uzna¢ za zadowalajaca, aczkolwiek w kilku
bankach obserwowano zjawiska, ktére wymagaty interwencji nadzoru bankowego.

Tabela 19. Liczba bankoéw i oddz. inst. kredyt. niespetniajacych na koniec miesigca norm Uchwaly 386/2008

01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10

Banki komercyjne

- 1 - 1 - - - - - - - -

Oddzialy instytucji kredytowych

- - - - - -1 - - 1 1

Banki spotdzielcze

5 6 7 7 5 10 6 6 6 4 4 3

taczny udziat w aktywach sektora (%)

0,2% 0,7% 0,2% 0,7% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1%

01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11

Banki komercyjne

Oddziaty instytucji kredytowych

- - - 1 1 1 1 - -

Banki spotdzielcze 3 1 1 2 - 3 2 - 5
taczny udziat w aktywach sektora (%) 0,0% 0,0% 0,0% 2,1% 2,1% 2,1% 2,1% - 0,1%
Wykres 93. Wykres 94.
Wybrane aktywa® (mid zt) Zmiana stanu (mid z4)
300 100 -
500 75
400 4 50
25
200 1 o4
0 - 25 - L
Podstawowa Uzupehniziaca Pomstale  Aktywao Podstawowa Uzupenisiaca F‘u:ua:ustaﬂa .ﬁktg.f.wacu _
P rezerwa  transakcje ograniczonei rezerwa rezerwa han_sakqe ograniczonej
phnnodd phrnodd  zawierane  phmnosdi phynnosd phnnosd  zawierane  phnnosd
na |‘|LIF1]:IW}|'I‘I'| na |‘|Llr1]:l'.n'-.'}|'l'l'|
ryn.finans. ryn.finans.
m0%,/2009 @09/2010 m12/2010 O06/2011 mO/2011 mdo 09/2010 mdo 12/2010  Odo 06/2011
Wykres 95. Wykres 96.
Wybrane pasywa? (mid z4) Zmiana stanu (mid zt)
300
100 4
600 75
50
400
25
200 - 0 s
o+ -25 . i 2 )
Srodki cbece Srodki obce Pozostate pasywa Sr':":k'. obce Sr_':":k' ':.t":E Pomstale pasywa
stahilne niestabilne na hurtowym stabilne niestabilne na hurtowym
ryniku finansowym rymku finansowym
mdo 09/2010  mdo 12/2010  Odo 06/2011

m05/2009 @OS/2010 m12/2010 DO&/2011 mMO9/2011

22 Definicje zob. uchwata KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wigzacych banki norm ptynnosci.

2 Tamze.
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Wykres 97. Wykres 98.
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (mid zt) Relacja kredytow do depozytow sektora niefinansowego (%)
7c0 130 -
a00 120 4
450 +
110 1
300 4
15|:| T 1|:||:| T T T T
I:I ‘-“‘- T T T /
a0
-150 -
12,08 12.07 12.08 12.09 12,10 a0
Kredyty ——Depozyly ——SALDO 1206 1207 1208 1209 1210

Biezaca sytuacja w zakresie ptynnosci jest zadowalajaca:

e przestrzeganie zapisow uchwaty KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wigzacych banki norm
ptynnosci, mozna uzna¢ za zadowalajgce. Liczba naruszen uchwaty jest niewielka i generalnie
dotycza one podmiotéw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu;

e w okresie I-IX br. odnotowano wzrost podstawowej rezerwy plynnosci o 3,8% (z 276,2 mid z
na koniec ub.r. do 286,8 mid zt na koniec wrzesnia br.) oraz uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci o 22,7%
(z 119,6 mid zt do 146,8 mld zt). Jednoczesnie nastgpito zwiekszenie o 7,1% (z 794,1 mid zt do 850,1
mld zt) stabilnych srodkdw obcych;

e relacja kredytow do depozytow, posrednio okreSlajgca skale zapotrzebowania na Srodki z rynku
finansowego, ulegta pewnemu pogorszeniu i na koniec wrzesnia br. wynosita 120,0% (wobec
112,6% na koniec grudnia ub.r.). Wynikato to z silnego wzrostu portfela kredytéw walutowych (na
skutek ostabienia ztotego), ktdry nie zostat zrekompensowany odpowiednim wzrostem depozytow.

Zasadniczym utrudnieniem w zarzadzaniu ptynnoscia jest obserwowany ponowny wzrost awersji do
ryzyka i spadek wzajemnego zaufania pomiedzy uczestnikami rynku finansowego, bedacy pochodna
narastania kryzysu zadtuzeniowego niektorych krajoéw strefy euro, pogorszenia perspektyw rozwoju gospodarki
globalnej oraz obnizenia ratingdw poszczegdinych krajow i instytucji finansowych. W szczegdlnosci, w ostatnich
tygodniach na rynkach globalnych doszto do ograniczenia a nawet zaniku ptynnosci rynku niezabezpieczonego
finansowania Srednio i dtugoterminowego oraz wzrostu kosztu finansowania. Na rynku krajowym nadal brak
efektywnosci funkcjonowania rynku miedzybankowego, co przejawia sie w niskich limitach kredytowych
oraz marginalnym udziatem transakcji o dtuzszych terminach zapadalnosci niz 1 dzien. Trzeba jednak dodac, ze
biorac pod uwage sytuacje polskiego sektora bankowego nie ma zadnych powoddow, aby krajowy
rynek miedzybankowy funkcjonowat w ograniczonym zakresie.

W przypadku braku skutecznych rozwigzan na poziomie europejskim i globalnym obecnej fazy kryzysu, banki
muszg liczy¢ sie z dalszymi zaburzeniami w funkcjonowaniu globalnych rynkéw finansowych (w tym m.in.
wzrostem kosztdw finansowania, ostabieniem ztotego). Dlatego tez, nadal niezbedne s dzialania
zmierzajace do wzrostu stabilnosci zrodet finansowania oraz opracowanie strategii dziatania, ktére bedg
uwzgledniac trudne uwarunkowania zewnetrzne.
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4.2 Ryzyko kredytowe

W I poétroczu obserwowano stabilizacje lub poprawe jakosci portfela kredytowego (z wyjatkiem
kredytdw mieszkaniowych). Jednak w III kwartale, w niektorych obszarach dziatalnosci kredytowej
odnotowano niekorzystne zjawiska.

Trzeba przy tym doda¢, ze na obserwowane w br. zmiany jakosci portfela kredytowego istotny wptyw wywieraty
zdarzenia o charakterze jednorazowym. W kierunku obnizenia poziomu kredytdw zagrozonych i opdznionych
w sptacie oddziatywaty: sprzedaz czesci portfela kredytow detalicznych przez kilka bankéw oraz zmiana zasad
klasyfikacji naleznosci w dwdch bankach. Z kolei, w kierunku ich zwiekszenia wptyneta zmiana zasad klasyfikacji
portfela kredytowego w jednym z bankéw (przetom II i III kwartatu).

Tabela 20. Kredyty ze stwierdzona utratg wartosci (zagrozone) i ich udziat w portfelu (mid zk; %)

Wartos¢ (mlid zt) Udziat w portfelu (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011J09/2009 09/2010 12/201006/201109/2011
Kredyty zagrozone ogdtem, w tym: 44,3 60,5 61,8 62,2 659] 64% 79% 78% 75% 7,5%
1/ Sektor finansowy 0,2 0,2 0,2 0,2 02] 09% 08% 0,7% 0,7% 0,6%
2/ Sektor niefinansowy 440 60,2 614 61,8 6550 69% 88% 88% 84% 8,4%
- gospodarstwa domowe 21,8 33,0 34,1 35,6 38,60 53% 72% 72% 72% 7,3%
osoby prywatne 18,0 27,8 28,8 29,9 319y 51% 71% 7,0% 7,0% 7,0%
przedsiebiorcy indywidualni 3,3 4,5 4,6 51 6,0 8,3% 10,1% 10,4% 10,5%  12,1%
rolnicy indywidualni 0,6 0,7 0,7 0,7 0,71 30% 33% 33% 3,1% 3,3%
- przedsiebiorstwa 22,1 27,2 27,2 26,0 268] 9,6% 12,3%  124% 11,0% 10,7%
MSP 145 182 185 18,0 18,1] 113% 142%  14,6% 13,0% 12,4%
duze przedsiebiorstwa 7,6 9,0 8,7 8,0 881 75% 97% 94% 82% 8,3%
- instytucje niekomercyjne 0,1 0,1 0,1 0,1 00] 28% 21% 20% 19% 0,7%
3/ Sektor budzetowy 0,1 0,1 0,2 0,3 02] 03% 02% 03% 0,4% 0,3%
- instytucje rzadowe 0,0 0,0 0,0 0,0 00] 02% 00% 00% 0,0% 0,0%
- instytucje samorzadowe 0,1 0,1 0,2 0,2 02)] 03% 04% 06% 0,7% 0,6%
- fundusze ubezpieczen spotecznych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 00% 00% 00% 0,0% 0,0%

Wykres 99. Wykres 100.
Kredyty zagrozone wybranych grup klientow (mid zt) Zmiana stanu kredytow zagrozonych (mid zt)
40 5 7
30 - 4 -
20 2 1
- 0 — -
Q- -2 -
Sekior Gospod.  Przedsieb. Sekior Sekior Gospod.  Prezedsieb, Sekior
finansowy  domowe budzetowy finansowy  domowe budztowy
W03/2009 O0%/2010 @12/2010 O06/2011 @09,/2011 Edo 092010 ®do 122010  Odo 06/2011

W okresie I-IX br. warto$¢ kredytow zagrozonych zwiekszyla sie o 4,0 mld zi, tj. 0 6,5% (rok/rok 5,3 mid
zt, 4. 0 8,8%), przy czym wiekszos$¢ przyrostu wystgpita w III kwartale br. (3,7 mid zt). Pomimo to
udziat tych kredytow w portfelu zmniejszyt sie z 7,8% na koniec ub.r. do 7,5% na koniec wrze$nia br., co
wynikato ze wzrostu wartosci portfela kredytowego.

Przyrost kredytow zagrozonych dotyczyt sektora gospodarstw domowych, podczas gdy w przypadku
sektora przedsiebiorstw ich warto$¢ ulegta obnizeniu. Sytuacja w portfelu kredytéw dla sektora finansowego i
budzetowego pozostata stabilna, a jakos¢ tych portfeli pozostata wysoka.
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Tabela 21. Kredyty zagrozone gospodarstw domowych i ich udziat w portfelu (mlid z}; %)

Wartos¢ (mid zt) Udziat w portfelu (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011}J09/2009 09/201012/201006/201109/2011
Kredyty zagrozone ogdétem, w tym: 21,8 33,0 34,1 35,6 3860 53% 72% 72% 72% 7,3%
1/ Kredyty konsumpcyjne 147 229 23,2 23,2 24,2] 11,3% 17,0% 17,3% 17,9% 18,3%
- karty kredytowe 1,6 2,6 2,7 2,6 2,7] 11,1% 17,5% 18,1% 18,7% 19,2%
- samochodowe 0,8 1,0 1,0 1,1 1,11 92% 12,4%  12,7% 14,8% 15,4%
- ratalne 4,7 7,1 7,3 6,6 7,81 112% 155% 15,7% 152% 16,7%
- pozostate 7,6 12,2 12,3 12,9 126) 11,7% 18,5% | 18,8% 19,9% 19,6%
2/ Kredyty mieszkaniowe 2,8 4,5 4,9 59 691 13% 18% 18% 2,1% 22%
- PLN 1,5 2,5 2,8 3,4 381 2,1% 28% 28% 3,1% 33%
- waluta 1,4 2,0 2,1 2,5 311 1,0% 12% 13% 14% 1,6%
3/ Pozostate 4,3 5,6 6,0 6,5 750 65% 76% 8,1% 8,1% 91%
- operacyjne 1,8 2,2 2,1 2,3 281 77% 91% 89% 8,7% 10,1%
- inwestycyjne 1,0 1,3 1,4 1,4 18] 46% 54% 56% 55% 6,6%
- nieruchomosci 0,2 0,4 0,5 0,5 05] 36% 53% 57% 57% 53%
- pozostate 1,2 1,6 2,1 2,3 2,4 8,6% 99% 12,0% 12,3% 13,4%
Wykres 101. Wykres 102.
Kredyty zagroZzone gospodarstw domowych (mid zt) Zmiana stanu kredytow zagrozonych gosp. domowych (mld zt)
25 1
20 2 4
15
10 1 1
5 -
0 - 0 - N
Konsumpcoyine  Mieszkaniowe Pozmstate Konsumpcoyine  Mieszkaniowe Pomstake
W03/2009 @09/2010 W12/2010 O0&/2011 mO9/2011 mdo 092010 Edo 122010 Odo 06/2011

W okresie I-IX br. wartos¢ kredytow zagrozonych gospodarstw domowych zwiekszyia sie o 4,5 mid zi,
tj. 0 13,1% (rok/rok 5,6 mid z}; 17,1%). Nalezy przy tym zauwazy¢, ze znaczna czeS¢ przyrostu dokonata sie w
III kwartale (2,9 mid zt) i wynikata z przyrostu zagrozonych kredytéw mieszkaniowych, kredytow ratalnych oraz
kredytow operacyjnych i inwestycyjnych dla drobnych przedsiebiorcow. W konsekwencji pomimo wzrostu wartosci
portfela, udziat kredytéw zagrozonych wzrést do 7,3% (z 7,2% na koniec ub.r.).

Wykres 103.

Zagrozone kredyty konsumpcyjne (mid zt)

12

B_

4

|:| .
Karty kredylowe
Samochodowe

m09/2009 @09/2010 W12/2010 O06/2011 MO9,/2011

Ratdne

Wykres 104.

Zmiana stanu zagrozonych kredytow konsumpcyjnych (mid zt)

2_

-1 -

Karty kredylowe

Fomstate
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Wartos¢ zagrozonych kredytow konsumpcyjnych, po wzroscie w I kwartale br. (0 0,6 mid zt) i spadku w
II-im (o0 0,6 mld z), w III kwartale ponownie ulegta zwiekszeniu (o 1,0 mld zt), przy czym silny wptyw miafa
na to zmiana zasad klasyfikacji w jednym z bankéw. W konsekwencji na koniec wrzesnia br. stan zagrozonych
kredytow konsumpcyjnych wynosit 24,2 mid zt i byt 0 4,3% wyzszy niz na koniec ub.r. Udziat tych kredytow w
portfelu zwiekszyt sie do 18,3% (z 17,3% na koniec ub.r.), co po czesci wynikato ze spadku wartosci catego
portfela kredytow konsumpcyjnych.

W ujeciu produktowym odnotowano stabilizacje stanu kredytow zagrozonych z tytutu kart kredytowych oraz
wzrost zagrozonych kredytdw samochodowych, ratalnych?* i pozostatych?.

Wykres 105. Wykres 106.
Zagrozone kredyty mieszkaniowe (mid zt) Zmiana stanu zagrozonych kr. mieszkaniowych (mid zt)
4 1,5 7
3 -
2 -
1 -
0 - T |
Zlotowe Wautowe Zlotowe Wautowe
W03/2009 @09/2010 W12/2010 O0&/2011 mO9/2011 mdo 092010 Edo 122010 Odo 06,2011

W okresie I-IX br. warto$¢ zagrozonych kredytéw mieszkaniowych wzrosta o 2,0 mid z, tj. 40,2%
(rok/rok 2,4 mid zt; 54,0%), a ich udziat w portfelu wzrost z 1,8% na koniec ub.r. do 2,2% na koniec
wrze$nia br. Zwraca przy tym uwage, ze w III kwartale przyrost kredytéw zagrozonych wyniost 1,0 mid z
i byt rowny przyrostowi odnotowanemu w catym I pétroczu.

Przyrost ztotowych kredytow zagrozonych wynidst 1,0 mid zt (tj. 35,7%), a ich udziat w portfelu tych kredytow
wzrost z 2,8% do 3,3%. W przypadku kredytow walutowych przyrost réwniez wynidst 1,0 mid zt (tj. 46,1%), a
ich udziat w portfelu wzrést z 1,3% do 1,6%. Jednak jak juz wyjasniano w poprzednich raportach, przy
interpretacji danych dotyczacych jakosci kredytdw mieszkaniowych ze wzgledu na rodzaj waluty, w jakiej zostaty
one udzielone, nalezy mie¢ na uwadze znieksztatcenia wynikajace z przewalutowania kredytdw, jak tez wyzszag
przedterminowa sptacalno$¢ kredytdéw ztotowych. Wprawdzie, w kwestii przewalutowania kredytéw, nadzor
bankowy dysponuje danymi wedtug stanu na koniec 2010 r., ale nalezy zaktadaé, ze zjawisko to ma miejsce
rowniez w 2011 r. (zjawisko bedzie przedmiotem badania ankietowego). Biorac pod uwage te dwa zjawiska
mozna stwierdzi¢, ze jakos¢ kredytow zilotowych i walutowych jest zblizona. Nalezy przy tym miec¢ na
uwadze, ze kredytobiorcy majacy zadtuzenie w CHF i EUR skorzystali na silnej redukcji stop procentowych SNB i
EBC, co czeSciowo rekompensowato im skutki ostabienia ztotego. Jednak, z drugiej strony doszto w ich przypadku
do silnego wzrost stanu zadtuzenia wyrazonego w ztotych (niejednokrotnie przekracza on 50%). Oznacza to, ze
obecna sytuacja znacznej czesci kredytobiorcow majacych zadtuzenie w walutach obcych jest gorsza
niz kredytobiorcéw, ktérzy zdecydowali sie na zaciagniecie kredytow w ziotych. Przejawia sie to w
koniecznosci utrzymania kredytu walutowego, gdyz w przeciwnym razie kredytobiorca ,zrealizowatby strate”, a
ostateczny koszt kredytu, pomimo nizszych miesiecznych rat sptaty, okazatby sie znacznie wyzszy niz koszt
analogicznego kredytu ztotowego (w skrajnych przypadkach moze wystgpi¢ sytuacja, w ktérej pomimo
sprzedazy mieszkania i przeznaczeniu catosci Srodkdow na sptate zobowigzan, wysokos¢ kredytu
pozostajacego do sptaty w ziotych bylaby wyzsza niz w momencie zaciagniecia kredytu).

24 Kategoria ta obejmuje tzw. kredyty ratalne oraz kredyty gotéwkowe sptacane w ratach.
%5 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym i kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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W kontekscie ryzyka generowanego przez portfel kredytow mieszkaniowych trzeba mie¢ réwniez na
uwadze:

e bardzo wysokie s$rednie wartosci LTV portfela kredytowego, wysokie srednie kwoty
kredytow (zwtaszcza w przypadku kredytdw walutowych) i bardzo diugie okresy kredytowania. Z
jednej strony powodujg one wzrost ryzyka po stronie klientdw i bankéw, a z drugiej ograniczajg
mozliwosci skutecznej restrukturyzacji zadtuzenia, o ile zasztaby taka koniecznos¢. Moga tez stanowic
przeszkode w rozwoju instrumentow dtuznych opartych o jednorodne portfele wierzytelnosci
hipotecznych (trudnosci we wiasciwym oszacowaniu skali ryzyka; brak popytu ze strony inwestorow,
majacych zte doswiadczenia zwigzane z ,kryzysem subprime”);

o ryzyko ptynnosci zwigzane z finansowaniem ekspozycji walutowych;

¢ ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej wynikajace z wysokiego udziatu tych kredytow w
bilansach niektorych bankdw, ktére uzaleznily swojq przyszia sytuacje finansowq od przysziej
jakosci portfela kredytow mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomosci, a w zwigzku z
bardzo wysokim udziatem kredytdw walutowych réwniez od kursow walutowych i stop
procentowych ksztaltowanych pod wplywem decyzji zagranicznych wiadz monetarnych;

¢ ryzyko zwigzane ze skokowym wzrostem rat sptaty kredytow w ramach ,,RnS” (po 8 latach);

e brak danych o liczbie klientow, ktorzy obstuguja swoje zobowigzania z tytutu kredytow w
drodze zaciggania innych zobowigzan lub zaprzestania ich obstugi (np. czynszu).

W szczegolnosci, niepokéj wzbudza bardzo wysoka przecietna wartos¢ LTV portfela kredytow mieszkaniowych, a
zwilaszcza kredytéw walutowych (wedtug danych nadzoru bankowego, na koniec 2010 r. wartos¢ LTV catego
portfela kredytdw mieszkaniowych wynosita 76%, przy czym kredytdw ztotowych 64%, a walutowych 84%).
Uwage zwraca tez bardzo wysoka liczba i wartos¢ kredytéw o LTV w granicach 80%-100% (na koniec
2010 r. banki posiadaty 346,4 tys. takich kredytow o wartosci 74,6 mid zt) oraz kredytow o LTV > 100% (na
koniec 2010 r. banki posiadaty 149,4 tys. takich kredytéw o wartosci 55,9 mid zt). Jednoczes$nie mozna szacowac,
ze na skutek obserwowanego w br. spadku cen nieruchomosci oraz ostabienia ztotego, liczba kredytow
0 LTV>100% wzrosta do okoto 300 tys. na koniec wrzesnia br., a ich wartos¢ do okoto 100 mid zi.
Oznacza to, ze w przypadku bardzo duzej czesci portfela, warto$¢ nieruchomosci stanowigcych podstawowe
zabezpieczenie udzielonych kredytéw jest nizsza od wartosci udzielonych kredytéw. W przypadku istotnego
pogorszenia jakosci portfela tych kredytdéw i koniecznosci realizacji przez banki zabezpieczen na masowq
skale (w postaci sprzedazy mieszkan, przy braku mozliwosci skutecznej realizacji innych zabezpieczen), czes¢
klientow i bankow musiataby ponies¢ wysokie straty, ktore zostatyby dodatkowo spotegowane przez
zwigzany z tym dodatkowy spadek cen nieruchomosci. Pojawitoby sie przy tym kolejne ryzyko w postaci presji
spotecznej kredytobiorcow dotknietych procesami egzekucji naleznosci. Dlatego tez banki powinny ustanowié
dodatkowe zabezpieczenia lub tez zabezpieczy¢ wzrost ryzyka dodatkowym kapitatem.

Skala ryzyka podejmowanego przez poszczegélne banki istotnie sie rézni Trzeba jednak mieC na
uwadze, ze w sytuacji w ktorej problem kredytéw mieszkaniowych ujawnitby sie w jednym banku to
musiatoby sie to przetozy¢ na postrzeganie pozostatych bankéw posiadajgcych istotne ekspozycje na
rynku kredytow mieszkaniowych (m.in. nalezy liczy¢ sie ze wzrostem kosztow zawierania transakcji swap, obnizka
ratingdw, spadkiem wyceny rynkowej), jak tez na postrzeganie catosci polskiego systemu bankowego i
polskiej gospodarki.

Tabela 22. Kredyty zagrozone sektora przedsiebiorstw i ich udziat w portfelu (mlid zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Udziat w portfelu (%)

09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011§09/2009 09/201012/201006/201109/2011

Kredyty zagrozone ogdtem, w tym: 22,1 27,2 27,2 26,0 26,8] 9,6% 12,3% 12,4% 11,0% 10,7%
1/ MSP 14,5 18,2 18,5 18,0 18,1} 113% 142% | 146% 13,0% 12,4%
- operacyjne 5,8 6,1 59 5,8 590 123% 12,7% 12,8% 11,1% 10,7%

- inwestycyjne 3,4 4,5 4,6 4,3 3,71 10,1% 13,1% 13,0% 11,1% 9,0%

- nieruchomosci 4,1 6,2 6,5 6,2 6,61 10,7% 17,6% 18,6% 17,7% 17,9%

- pozostate 1,2 1,3 1,6 1,7 19] 125% 12,9%  14,8% 13,5% 15,1%

2/ Duze przedsiebiorstwa 7,6 9,0 8,7 8,0 88) 75% 97% 94% 8,2% 8,3%
- operacyjne 4,0 4,4 4,1 3,7 428 74% 97% 92% 7,5% 8,1%

- inwestycyjne 2,1 2,6 2,6 2,5 24l 6,7% 88% 86% 7,7% 71%

- nieruchomosci 0,3 0,8 0,7 0,7 081 33% 80% 80% 72% 82%

- pozostate 1,2 1,2 1,3 1,2 1,3] 19,8% 151%  14,4% 14,9% 13,8%
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Wykres 107.

Kredyty zagroZone sektora przedsiebiorstw (mid zt)

zl:l_

16

MsP

Duze przedsiebiorstwa

Wykres 108.
10 7
0,5 1
00 A
0,5 -
MSP
Wdo 09,2010

m09/2009 @09/2010 W12/2010 C06/2011 MO9/2011

mdo 12/2010

Zmiana stanu zagrozonych kredytow przedsiebiorstw (mid zt)

Duze przedsiebiorstwa

Odo 06/2011

W okresie I-IX br. wartos¢ kredytow zagrozonych dla przedsiebiorstw zmniejszyta sie 0 0,4 mid z, tj. o
1,4% (rok/rok zmniejszyty sie o 0,3 mid zt; 1,2%), a udziat tych kredytdw w portfelu kredytowym obnizyt sie
do 10,7% (z 12,4% na koniec ub.r.), przy czym:

e warto$¢ kredytow zagrozonych dla MSP zmniejszyta sie o0 0,4 mid z, tj. 0 2,4%, a udziat tych kredytow w
portfelu kredytéw dla MSP zmniejszyt sie do 12,4% (z 14,6% na koniec ub.r.);

e wartos¢ kredytow zagrozonych dla duzych przedsiebiorstw wzrosta jedynie o 0,1 mid z, tj. 0 0,7%, a
ich udziat w portfelu obnizyt sie do 8,3% (z 9,4% na koniec ub.r.).

Obserwowang w okresie I-IX br. poprawe jakosci portfela kredytéw dla przedsiebiorstw nalezy wigza¢ ze
wzrostem aktywnosci gospodarczej i poprawg sytuacji finansowej przedsiebiorstw oraz wzrostem akcji kredytowej
przyczyniajagcym sie do spadku udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytowym. Dodatkowym czynnikiem
byta wskazana wczesniej zmiana zasad klasyfikacji ekspozycji z utratg wartosci w jednym z duzych bankow.

Tabela 23. Terminowos$¢ obstugi kredytow dla sektora niefinansowego (mid zt; %)

Kredyty ogdtem Kredyty konsumpcyjne®® Kredyty mieszkaniowe
09/2010 12/2010  09/2011f 09/2010 12/2010 09/2011] 09/2010 12/2010 09/2011
WARTOSC
Ogdtem 6837 6985 780,71 1347 1354 1348| 251,1 2675 311,9
Nieprzeterminowane 6026 6140 6829] 1012 1011 976 2364 2520 2893
Op6znienie 1-30 dni 30,6 32,2 37,9 9,3 9,1 9,8 9,7 9,8 13,9
Przeterminowane > 30 dni 50,5 52,3 59,9 24,3 25,2 27,3 5,0 5,7 8,6
- 31-90 dni 8,0 8,6 10,2 3,4 3,3 3,6 1,9 2,4 3,5
- 91-180 dni 6,2 5,7 6,2 2,8 2,5 2,3 0,8 0,9 1,3
- 181-365 dni 10,0 9,7 8,6 54 5,0 4,0 0,8 0,9 1,3
- powyzej 1 roku 26,2 28,2 34,8 12,6 14,3 17,4 1,4 1,6 2,6
UDZIAtL. W PORTFELU
Ogotem 100,0% 100,0% | 100,0%] 100,0% 100,0% _100,0%| 100,0% 100,0% _ 100,0%
Nieprzeterminowane 88,1% 87,9% | 875%| 751% 747% | 724%| 941% 942%  92,8%
Opoznienie 1-30 dni 4,5% 4,6% 4,9% 6,9% 6,7% 7,3% 3,9% 3,7% 4,5%
Przeterminowane > 30 dni 7,4% 7,5% 7,7% 18,0% 18,6%  20,3% 2,0% 2,1% 2,8%
- 31-90 dni 12% 12%| 13% 25%  2,4% 2,6% 08% 09%.  1,1%
- 91-180 dni 0,9% 0,8% 0,8% 2,1% 1,9% 1,7% 0,3% 0,3% 0,4%
- 181-365 dni 15% 14% 1,1%| 40% 3,7%  3,0% 03% 03%. 04%
- powyzej 1 roku 38% 40%. 45%] 94% 10,6% 12,9% 06% 06%.  0,8%

% Réznica pomiedzy wartoscig kredytéw konsumpcyjnych prezentowang w tabeli i we wczeéniejszych partiach opracowania
wynika z ograniczen systemu sprawozdawczego. Nie zmienia to jednak istoty zjawiska.
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Wykres 109. Wykres 110.
OpoZnienie w splacie kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Opdznienie w spfacie kredytow mieszkaniowych (mid zt)
16 16
12 1 12 1
g8 4 a3 4
4 4 -
o - o=
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m03/2010 @12/2010 005/2011 m09/2011 m0S/2010 @12/2010 0O06/2011 mOS/2011

W okresie I-IX br. wartos¢ kredytow dla sektora niefinansowego o opdznieniu w splacie powyzej 30
dni wzrosta 0 7,6 mid zt (o0 14,5%), przy czym wiekszos¢ przyrostu nastapita w III kwartale (w poszczegdinych
kwartatach przyrost wynidst odpowiednio: 1,1 mid z, 1,1 mid zt oraz 5,4 mld z). Wysoka dynamika wzrostu
kredytow opoznionych w sptacie powyzej 30 dni, przetozyla sie na zwiekszenie ich udziatu w portfelu do
7,7%. Jednoczesnie odnotowano wzrost stanu i udziatlu kredytow o opo6znieniu w sptacie do 30 dni.
Wiekszos¢ niekorzystnych zmian dotyczyta kredytow mieszkaniowych i konsumpcyjnych:

pomimo sprzedazy czesci portfela ztych kredytéw detalicznych warto$¢ kredytéw konsumpcyjnych o
opoOznieniu w splacie powyzej 30 dni zwiekszyla sie o 2,2 mid zi, a ich udzial w catosci
portfela wzrést do 20,3% (z 18,6% na koniec ub.r.). Wiekszo$¢ tego przyrostu nastagpita w III
kwartale (2,3 mid z1). Jednoczes$nie zaobserwowano wzrost wartosci i udzialu kredytow o
opo6znieniu w splacie do 30 dni (0 0,7 mid zt; do 7,3%);

przyrost kredytow mieszkaniowych o opdznieniu w sptacie powyzej 30 dni wynidst 3,0 mid
zh, tj. 51,8% (w poszczegdinych kwartatach odpowiednio 0,5 mid zt, 0,9 mid zt i 1,6 mld z), a ich
udziat w portfelu wzrést do 2,8% (z 2,1% na koniec ub.r.) i byt wyzszy niz kredytéw ze stwierdzong
utratg wartosci (2,2%). Ponadto w przypadku kredytow mieszkaniowych odnotowano silny przyrost
kredytow o opoznieniu w splacie do 30 dni (ich wartos¢ zwiekszyta sie 0 4,1 mid zt, a udziat
wzrost do 4,5%). Obserwowane w biezgcym roku istotne pogorszenie sptacalnosci kredytow
mieszkaniowych wskazuje na wysokie prawdopodobienstwo dalszego pogorszenia jakosci
portfela tych kredytéow mierzonej udzialem kredytéw zagrozonych (na koniec wrzesnia br.
wartos¢ kredytow ze stwierdzong utratg wartosci wynosita 6,8 mid zt, kredytow o opdznieniu w splacie
powyzej 30 dni 8,6 mid zt, a kredytdw o opdznieniu w sptacie do 30 dni 13,9 mid zt).
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4.3 Adekwatnos¢ kapitalowa

Biezgca sytuacje sektora bankowego w zakresie bazy kapitatlowej mozna uznac za dobrg.

Tabela 24. Adekwatnos$¢ kapitatowa (mid zk; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana do (%)
09/2009 09/2010 12/2010 06/2011 09/2011 §09/2010 12/2010 06/2011
Fundusze wiasne dla wyliczenia CAR 89,3 99,9 100,6 105,2 110,2] 103% 9,5% 4,7%
Rachunek funduszy wtasnych:
1/ Fundusze wiasne podstawowe 85,2 96,3 98,2 102,1 106,2] 102% 8,1% 4,0%
2/ Fundusze wiasne uzupetniajace 10,0 10,8 11,4 11,8 128] 18,3% 12,1% 8,6%
3/ Zmniejszenia funduszy dla wyliczenia CAR -6,1 -7,6 -9,3 -8,9 -9,1] 20,0% -23% 1,9%
- podstawowych -4,3 -6,0 -7,7 -7,3 -7,51 25,6% -2,9% 1,9%
- uzupetniajacych -1,8 -1,6 -1,6 -1,6 -16] -09% 08% 1,7%
4/ Kapitat krotkoterminowy 0,2 0,3 0,3 0,2 0,21 -91% -11,7% 0,1%
Catkowity wymdg kapitatowy, w tym: 58,5 57,4 58,2 61,4 66,81 16,5% 149% 8,8%
- ryzyko kredytowe 48,1 50,0 50,9 54,1 59,3] 186% 16,5% 9,6%
- ryzyko operacyjne 5,7 6,2 6,1 6,2 6,3 1,5% 4,0% 1,7%
- ryzyka ogdlnego stop procentowych 0,5 0,6 0,5 0,5 0,60 -3,6% 12,5% 10,4%
- ryzyka cen 0,3 0,5 0,5 0,5 0,5 08% -04% -8,0%
- ryzyka rozliczenia - dostawy 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0] -92% -55% -2,9%
- inne i przej$ciowe wymogi kapitatowe 3,8 0,1 0,2 0,1 0,2) 1746% -5,7% 124,0%
Nadwyzka/niedobor funduszy wiasnych 30,8 42,5 42,4 43,8 43,3 20% 20% -1,2%
Wspdtczynnik wyptacalnosci 13,1 13,9 13,8 13,7 13,2 X X X
Wykres 111. Wykres 112.
Fundusze wtasne i catkowity wymog kapitatowy (mid zt) Struktura catkowitego wymogu kapitatowego (mld zt)
60
100 -
50
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4|:I -
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W okresie I-IX br. fundusze wlasne ogdtem krajowego sektora bankowego wzrosty o 9,6 mid z, tj. 0 9,5%
(rok/rok 0 10,3 mid zt; 10,3%).

Na koniec wrzesnia br., wszystkie banki komercyjne spetnialy wymaég minimalnych funduszy wiasnych
(5 min EUR). Jednak znaczne ostabienie ztotego spowodowato, ze na koniec okresu 4 banki spotdzielcze nie
spetnialy wymogu minimalnych funduszy wilasnych (1 min EUR), przy czym skala niedobordéw byla
relatywnie nieduza (w 2 bankach wynosita po okoto 20 tys. EUR, w jednym nieco ponad 50 tys. EUR, a w jednym
nieco ponad 100 tys. EUR). Co wiecej, nawet dalsze ostabienie zlotego nie spowodowatoby istotnego wzrostu
zapotrzebowania bankdéw spdtdzielczych na kapitat (przy zatozeniu kursu EUR/PLN = 5,0 tylko 22 banki
spotdzielcze musiatyby pozyskac dodatkowy kapitat w wysokosci 10-215 tys. EUR).
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Wykres 113. Wykres 114.
Nadwyzka fund. wtasnych nad catkowitym wymogiem (mid zt) CAR - wspotczynnik wyptacalnosci (%)
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Wzrost akcji kredytowej oraz ostabienie ztotego spowodowaty wzrost catkowitego wymogu kapitatlowego w
okresie I-IX br. 0 8,7 mid z, tj. 14,9% do 66,8 mid zt. Z tej kwoty 88,7% przypadato na wymdg z tytutu ryzyka
kredytowego (wzrost o 8,4 mld zt), 9,4% na ryzyko operacyjne, a 1,9% na wymogi z tytutu pozostatych rodzajow
ryzyka.

Nadwyzka funduszy wlasnych nad catkowitym wymogiem kapitalowym nieznacznie sie zwiekszyta
(z 42,3 mid zt na koniec ub.r. do 43,4 mld zt na koniec wrzesnia br.).

Wspotczynnik wyptacalnosci w sektorze bankowym ulegt obnizeniu z 13,8% na koniec ub.r. do 13,2% na
koniec wrzesnia br.

Wszystkie banki posiadaty wspétczynnik na poziomie przekraczajagcym ustawowe minimum (8%).

Pomimo dobrej sytuacji biezacej, konieczne jest utrzymanie przez banki wzmocnionej bazy kapitatowej,
co wynika zaréwno z poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bankéw, jak tez trudnych uwarunkowan
zewnetrznych, ktdére mogg wywotywaé dalsze silne zaburzenia w funkcjonowaniu rynkdw finansowych. Dlatego
tez, KNF zdecydowala sie na wydanie bankom rekomendacji odnosnie wyptat z zysku za rok 2011 w
celu dalszego wzmocnienia bazy kapitatowej i zdolnosci do absorpcji nieoczekiwanych strat.
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Reasumujac, biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitalowej jest dobra. Pomimo to, konieczne jest
dalsze wzmocnienie pozycji kapitalowej, co wynika zaréwno z poziomu ryzyka zakumulowanego w
bilansach bankow, jak tez pogorszenia uwarunkowan zewnetrznych ich dziatalnosci. Majgc to na uwadze, KNF
zdecydowata sie na wydanie bankom rekomendacji odnosnie wyptat z zysku za rok 2011, ktére maja
na celu zwiekszenie stabilnosci i mozliwosci rozwoju polskiego systemu bankowego.

Sytuacja w zakresie plynnosci jest zadowalajaca. Zasadniczym utrudnieniem w zarzadzaniu
plynnoscia jest spadek wzajemnego zaufania pomiedzy uczestnikami rynku finansowego. Dlatego
niezbedny jest wzrost stabilnosci zrodet finansowania (byto to jednym z celéw dziatari KNF majgcych na
celu eliminacje lokat antypodatkowych) oraz realizowanie strategii dziatania, ktdre uwzgledniajg trudne
uwarunkowania zewnetrzne. Trzeba jednak stwierdzi¢, ze biorgc pod uwage sytuacje polskiego sektora
bankowego nie ma powoddow, aby krajowy rynek miedzybankowy funkcjonowat w ograniczonym
zakresie.

Glownym obszarem ryzyka jest jakosc portfela kredytowego, ktora w latach 2009-2010 ulegta silnemu
pogorszeniu. W I potroczu br. nastgpito wyhamowanie przyrostu kredytow zagrozonych (czesc¢
pozytywnych zmian wynikata ze zdarzen jednorazowych). Jednak w III kwartale w niektorych obszarach
odnotowano niekorzystne zjawiska.

Sytuacja w portfelu kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostata stabilna, a jakosc tych portfeli
byfta wysoka.

Jakos¢ kredytow konsumpcyjnych wskazuje na oznaki stabilizacji (wzrost udziatu kredytéw zagrozonych
nalezy faczy¢ m.in. ze spadkiem wartosci portfela kredytowego), chociaz w III kwartale zanotowano
znaczacy wzrost kredytow o op6znieniu w splacie powyzej 30 dni, ktory moze wywiera¢ negatywng presje
na przyszte wyniki bankow.

Najwiekszy wptyw na odnotowany w br. przyrost portfela kredytéw zagrozonych miato pogorszenie jakosci
kredytéw mieszkaniowych, szczegdlnie wyrazne w III kwartale. Jednoczesnie analiza opéznien w sptacie
do 30 dni i powyzej 30 dni wskazuje na wysokie prawdopodobienstwo dalszego pogorszenia jakosci
portfela tych kredytow w przysztych okresach. W zwigzku z tym, za niekorzystny nalezy uznac dalszy
wzrost udzialu w nowo udzielanych kredytach, kredytow o LTV>80% oraz kredytdw o okresach sptaty
powyzej 25 lat, co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku oraz ogranicza mozliwosci
ewentualnej restrukturyzacji zadtuzenia. Szczegdlnie ryzykowny jest stale rosnacy udziat kredytow o LTV>80%,
zwiaszcza jezeli uwzgledni sie, ze juz obecnie banki majg duzy portfel kredytow, w przypadku ktdrych wartosc¢
nieruchomosci stanowigcych gtéwne zabezpieczenie jest nizsza od wartosci udzielonych kredytéow (mozna
szacowaC, ze na koniec wrzesnia br. liczba kredytow o LTV>100% wynosita okoto 300 tys., a ich
wartosc okoto 100 mid zt). W przypadku istotnego pogorszenia jakosci portfela tych kredytéw i koniecznosci
realizacji przez banki zabezpieczen na masowg skale (przy braku mozliwosci skutecznej realizacji innych
zabezpieczen), cze$¢ klientéw i bankéw musiataby ponies¢ wysokie straty. Dodatkowo moze to stanowic
przeszkode w rozwoju rynku instrumentdw dtuznych opartych o jednorodne portfele wierzytelnosci hipotecznych.
Istotne jest tez ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej wynikajagce z wysokiego udziatu kredytow
mieszkaniowych w bilansach bankéw zajmujacych kluczowg pozycje na rynku. Banki te uzaleznily swoja
sytuacje finansowgq od jakosci portfela kredytéw mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomosci, a ze
wzgledu na wysoki udziat kredytow walutowych réwniez od sytuacji na rynku walutowym i poziomu stop
procentowych ksztattowanych przez zagraniczne wtadze monetarne. Istotne jest tez ryzyko ptynnosci zwigzane z
finansowaniem ekspozycji walutowych. W kontekscie kredytdw walutowych trzeba stwierdzi¢, ze analizy nadzoru
przeczg tezie o wyzszej jakosci portfela kredytdw walutowych (jako$¢ kredytoéw ziotowych i walutowych
jest zblizona). Majac na uwadze ryzyka generowane przez portfel kredytow walutowych, jak tez ich bardzo
wysoki udziat w portfelu, nalezy stwierdzi¢c ze ponad 20% udziat kredytéow walutowych w sprzedazy
nowych kredytow jest zbyt wysoki (nadal jest to produkt powszechnie dostepny, a nie majacy charakteru
niszowego). Majac na uwadze powyzsze zagrozenia, KNF nie wyklucza podjecia dalszych dziatan na poziomie
systemu i poszczegolnych bankow.

Jakos¢ portfela kredytow sektora przedsiebiorstw ulegta poprawie, cho¢ w III kwartale
odnotowano ponowny przyrost kredytow zagrozonych (cze$¢ pozytywnych obserwacji wynikata ze zmiany
zasad klasyfikacji naleznosci z utratg wartosci w jednym z duzych bankéw).
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